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RINCON DEL EXPERTO

Termina colocacion de UMS

BANAMEX

El Gobierno Federal cubrié sus necesidades
de financiamiento en los mercados externos
parael2014, con unaexitosaemisiénde bonos
UMS denominadosenyenes.

Durante el primer semestre del afio, el Go-
biernoFederal estuvomuy activoen laemisién
debonos globales (UMS), al colocaremisiones
enddlares, libras y euros a tasas muy compe-
titivas, aprovechando el apetito que existe en
los mercados internacionales por la deuda de
México, tras la mejora en sucalificacién credi-
ticia realizada por la calificadora Moody’s en
febrero pasado (pasd de Baal aA3), asi como
al buen dnimo que existe después de la apro-
bacién de un ambicioso paquete de reformas
estructuralesenel 2013.

Al inicio del segundo semestre del 2014, el
Gobierno Federal cubrié por completo sus ne-
cesidades de financiamiento en los mercados
internacionales, con una emisién de bonos
globales denominadosenyenesentrestramos
aplazode 5, 10y 20 afios, por un monto total
de 60 mil millones de yenes. Es importante
sefialar que las emisiones de UMS realizadas

alo largo del 2014, son consistentes con los
objetivos planteados en el Programa Anual
de Financiamiento y con el endeudamiento
externo neto aprobado por el Congreso, de 10
mil millonesde ddlares para el Sector Piiblico.

Lasemisiones de bonos UMS en yvenes, re-
gistraron la menor tasa de interés parauna co-
locacidn a tasafijaaplazos de 5,10y 20 afios.

La emisién de bonos UMS en yenes se
dio en tres tramos distintos convencimientos
en 2019, 2024y 2034, con un rendimiento al
vencimiento de 0.80, 1.44 v 2.57 por ciento,
respectivamente.

Lo anterior, es la mejor tasa de interés para
una colocacidn en yenes sin garantias y sin la
participacion del Eximbank de Japén (JBIC
por sus siglas en inglés), asi como para cual-
quieremision del Gobierno Federal a tasa fija
adichosplazos.

El apetito por los bonos fue tal que registrd
una razon de demanda de 2.5 veces el monto
emitido ytuvo una participaciénde masde 70
inversionistas de distintos sectores del merca-
do japonés.

Es importante sefialar que es la primeravez
enlahistoria del mercado nipén que unemisor
de América Latina emite un bonoaplazo

de 20 afios (UMS2034).

Ennuestra opinion, el financiamiento

del GobiernoFederalen los mercadosexter
nos durante el 2014, a ravés de la emisién de
UMS en distintas divisas, fue positivo.



