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m Disminuyeron utilidades por entorno fiscal y econémico

Reduce Moody’s la calificacion
crediticia a Grupo Posadas

il Juuo Reyna Quiroz

La agencia Moody’s redujo la
calificacio crediticia a Grupo Po-
sadas debido a un bajo registro
de utilidades como producto de
venta de activos y a una afecta-
cién por el entorno fiscal y eco-
némico mas débil de lo espera-
do, tanto en México como en
Estados Unidos.

Los indicadores crediticios son
més débiles de 1. esnerado en lo
que va del afio,%pr' < - almente a
consecuencia de un , _istro de uti-
lidades antes de impuestos “menor
al esperado”, que ocasiond la venta
de 14 hoteles al fideicomiso de in-
version de bienes raices, Fibraho-
tel, durante el primer semestre de
2013, dijo la agencia de califica-
cién crediticia en una comunica-

¢ién a la Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV).

La operacién de la compania
también se ve afectada por el incre-
mento en los impuestos sobre la
renta y al valor agregado en la zona
fronteriza, que han reducido el po-
der adquisitivo de los consumido-
res. Moody's considerd que el de-
sarrollo de Posadas se ha visto
afectado, aunque en menor medi-
da, por el entorno econémico “mds
débil de lo esperado™ en México y
en Estados Unidos.

Explicé que la estrategia del
grupo de venta de activos, imple-
mentada a partir de 2012, gener6
una reduccién de deuda hasta en 30
por ciento en relacién con los nive-
les de 2011 y mejord la liquidez de
la compaiiia.

Sin embargo, Moody’s destac

que “una gran parte de los recursos
provenientes de la venta de activos
no serd utilizada para reducir deu-
da, sino para fondear parcialmente
¢l programa de inversiones de ca-
pital. Como resultado, esperamos
que los indicadores crediticios per-
manezcan mas débiles de lo espe-
rado durante los proximos 12 o 18
El plan de inversiones de Posa-
das incluye alrededor de 528 millo-
nes de pesos para la renovacion de
hoteles propios. abundé la agencia.

Las calificaciones modificadas
desde “estable” a “negativa” refle-
jan su “elevado apalancamiento, pe-
quena escala operativa en relacion
con sus pares de la industria global,
y su baja diversificacién geografica,
ya que opera casi en su totalidad en
Meéxico”, dijo Moody's.
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