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Compra de Ono afecta la
calificacion de Vodafone

REDACCION

Después de la compra de Ono, la cali-
ficadorainternacional Moody’s Inves-
tor Service redujo la nota de Vodafone
a ‘Baal’, es decir calidad estable, des-
de ‘A3’ (calidad buena) con perspecti-
vaestable, al considerar que la transac-
cionobligara alaoperadorabritanicaa
mantener ratios financieros mas débi-
les en los proximos dos ejercicios.

El analista de la firma, Ivan Pala-
cios, explicd que la reduccion reflejo
la expectativa de que los indicadores
financieros de Vodafone se manten-
dran débiles, de cara a los proximos
dos o tres anos.

Anadio que el equipo gestor de Vo-
dafone puede intentar reducir el apa-
lancamiento del grupo a través de

Comqnicaqién
Financiera

distintas iniciativas como estructu-
ras de capital o ventas de activos, aun-
que estas medidas requieren de cierto
tiempo y puede que no sean suficien-
temente sustanciales para reforzar sus
ratios financicros a niveles que con-
cuerden con la calificacion 'A3".

De acuerdo con Moody’s, tras la
compra de la firma espanola Ono por
siete mil 200 millones de euros, la deu-
da ajustada sobre Ebitda de Vodafone
se situara durante los proximos dos
anos en un ratio que oscilara entre 2.7
y 2.9 veces.

Moodvsespera que Vodafone sittie
su flujo de efectivo retenido sobre deu-
da neta ajustada entorno a 216 25 por
ciento en los dos proximos ejercicios,
cifrainferior al nivel minimo de 30 por
ciento para la calificacion anterior
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