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m Con la reforma energética incurriria en incumplimiento, advierte

Propone la CFE a tenedores
de bonos modificar contratos

W Los cambios no aumentan el riesgo, seialan calificadoras financieras

B Susana Gonzausz G.

La Comision Federal de Elec-
tricidsd (CFE) ofrecié un so-
breprecio a los inversionistas o
tenedores de sus bonos o certi-
ficudos de deuds purs que scep-
ten modificar los contratos ac-
fuales, pues advirtié que con la
reforma energélica podria incu-
rrir ¢n incumplimiento,

Los bonos o certificados bur-
sdtiles son de tres Nideicomisos
que la paracstatal mantiene con
Accival-Banamex Casa de Bol-
sa y ¢l banco HSBC por un
monto conjunto de 69 mil mi-
llones de pesos. Accival estd
cargo de dos lideicomisos: uno
por 30 mil millones de pesos,
cmitido en agosto de 2009, y
otro por 7 mil millones de pe-
s0s, de abril de 2006; en tanto,
HSBC opera el tercero por 12
mil millones de pesos y creado
en noviembre de 2006,

Lu CFE pretende que los te-
nedores acepien modificar una
de Jus cliusulas del contrato
sobre las causas de incumpli-
micnto. Si la empresa no cum-
ple con ella estaria obligada a
pugar la totalidad de las canti-
dades adeudadas. pero “no es
posible asegurar que la CFE
conturd 0 aportard recursos su-
ficientes ul liduciario conforme
al contrato de indemnizicion
purs realizar ¢l pago de la tota-

lidad de las cantidades adenda-
das”, advirtié mediante “avi-
sos” enviados s la Bolsa Mexi-
cana de Valores.

“Adicionalmente podria re-
sultar en ¢l incumplimiento cru-
zado de otros [inanciamientos
contratados por CFE, lo que po-
dria tener un resultado adverso
de importancia en las operacio-
nes, resultados y sitnacion finan-
ciera de la paracstatal y en ¢l va-
lor de los certificados bursitiles
y su liquidez™, senslo.

Las calificadoras financicras
Moody’s y Standard and Poor
ascguraron que la modificacion
“no incrementa ¢l riesgo de los
tenedores de bonos en el corto
o mediano plazos™, ni impacta
su calidad crediticia, toda vez
que previeron que 4l menos en
los préximos ailos la CFE se
mantendrd como el dnico pro-
veedor de electricidad de s
mayor parte del mercado mexi-
cano, y consideraron que s
empresa liene ung perspecliva
“estable”.

La clidusuls vigente gue guic-
re modificar la parucstatal indica
que se considerard causa de in-
cumplimicnto “'si en cualquier
momento la CFE deja de ser un
organismo descentralizado de la
administracién piblicy federal y
no ¢s una empresa de participa-
cién estatul mayoritaria o deja de
generar y distribuir al menos 60

por ciento de la energia eléetrica
cn México™,

La empresa pretende gue gue-
de asi: st en cualguicr momento
la CFE deja de ser una entidad
del sector piiblico en México o
deja de generar y distribuir al
menos 75 por ciento de la ener-
gla eléctrica que gencran y dis-
tribuyen las entidades del sector
publico™, ¢s decir, que limita su
presencis @ organismos piiblicos
y no u todo ¢l pais.

Para que los tenedores de los
certificados  bursitiles scepten
su propuesta, la CFE ofrecio pa-
garles “una prima por accpla-
cion”. El monto total que de-
sembolsard la CFE ain no estd
definido, ya que depende de
cudntos inversionistas acepien
su propuesta, pero ofrecid mul-
tiplicar por 0.15 el saldo inso-
luto™ de cada centificado. Inclu-
s0, ascgurd que tal prima ¢s
“idéntica™ a la pagada reciente-
mente u tenedores de bonos en
moneda extranjers colocados ¢n
mercados internacionales.

La férmula que establecié pam
¢l pago adicional a los inversio-
nistas o tenedores es la siguicnte:
la prima de aceptacion para cada
tenedor serd 1gual al mimero de
certificados bursdtiles que posca
multiplicado por ¢l saldo insoluto
de certificados y lo que se oblen-
ga de esta operacion se multipli-
card a su vez por 0,15 por ciento,
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