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Demanda disciplina
P en pasivo laboral

Calificacion. Dice Moody’s que su nota
no se alteraria con la conversion de
pensiones futuras en deuda publica

El sector empresarial del pais pidi6
que el paso de los pasivos laborales

Avanzan leyes

en industria

Entre emergentes

eléctrica
y geotermia

adeuda publica de Pemex y CFE se
realice con disciplina. Juan Pablo
Castaiion, presidente de la Copar-
mex, recomendd que ese proceso se
pagtlie con recursos que provengan
delarenta petroleray de la renego-
ciacién de contratos laborales. Los
trabajadores sindicalizados deben
aportar parte de sus ingresos para
sujubilacién, comosucedeenelsec-
tor privado, comento.

MauroLeos, analistasoberanode
México de Moody’s, consider6 que
elgobiernotiene margenfiscal para
absorberlacargapensionariade Pe-
mex y ello no implicaria un cambio
enla calificacion del pais.

—1I. Becerril/ M. Ojeda—PAGS.6Y9—

Deuda publica bruta como proporcion de la economia de cada
pais y su calificaciéon con Moody's

» Porcentaje del PIB en 2013
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El pleno de la Cdmara de Diputados
aprob¢ ayer, en lo general, con 331
votos afavory 128 en contra, el segun-
do paquete de leyes secundarias de
la reforma energética enviado por el
SenadodelaReptiblica, queincluyelas
nuevasleyes de laIndustria Eléctricay
de Energia Geotérmica, y reforma la
Leyde AguasNacionales.

Aunque diversos grupos parlamen-
tarioshabianaceptadoqueladiscusién
en lo particular agrupara las reservas,
se opuso el Movimiento Ciudadano,
que coordina Ricardo Monreal, lo que
volvié a propiciar que la discusion se
extienda hastala madrugada pues de-
bieronanalizarse multiplesreservasen
loindividual—vV. Chdvez—PAG.22—

Boom de oficinas

» Metros cuadrados
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Edifican en DF como
si fuera ‘otro’ Santa Fe

PORILSE SANTA RITA

En la capital del pais se estima
construir un millén 108 mil metros
cuadradosde oficinas, entre 2014y
2017, superficie que equivale a edi-
ficar otro corredor Santa Fe. Ana-
listas sefialan que el aumento en la
oferta se debe a que habrd una ma-

yor demanda de los espacios en los
préximos afios, con la aprobacion
de las reformas estructurales. Se-
gun la firma de servicios inmobilia-
rios JLL, el DF cuenta con un inven-
tario de 4 millones 600 mil metros
cuadrados de oficinas clase A, es
decir delamayor calidad. —PAG.37—

Mi hijo, levantado
y amenazado, dice

Fausto Vallejo

El exgobernador de Michoacén,
Fausto Vallejo Figueroa, asegurd
que su hijo, Rodrigo Vallejo, fue
obligadoareunirse con Servando
Gomez, La Tuta, mediante un par
de “levantones” en un mismo dia
ybajolaamenazade que asesina-
rian a su hermano Fausto Vallejo.
En entrevista con EL FINANCIERO,
admitio que sabia desde hace dos
mesesdelaexistenciade unvideo
en el que aparecia su hijo con el
lider de Los Caballeros Templarios
yque fuedifundido ayer.

—A.Estrada/ corresponsal—PAG.24—
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El FMI ve
riesgos por
crecimiento
desigual

Proyecciones de
crecimiento economico
para 2014 [9’]
Regiones
Avanzadas » 1.8
México »2.4
Emergentes > 4.6
Economia ¥ 3.4
mundial

FUENTE: FMI.

Una recuperacion desigual
constituye un riesgo para la
economia mundial, advirtié
el FMI, al sefialar que los cam-
biantespatronesde crecimien-
to son la principal fuente de
efectos colateralesque pueden
generar inestabilidad. En su
reporte Spillovers 2014 indic
que hay signos de recupera-
ci6én en algunas economias
avanzadas, pero también
desaceleracién en mercados
emergentes. —D. Elias—PAG.11—
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Pensionesde PemexyCFE

Hay margen para absorber pasivos: Moody’s

MARCELA OJEDA

mojeda@elfinanciero.com.mx

Sibienno haquedado claro cudnto
dela carga pensionaria de Pemex
se podria transferir al gobierno,
éste sitiene espacio fiscal, aunque
no ilimitado, para poder asumir
una parte; sin que ello pudieraim-
plicar necesariamente un cambio
en la calificacién de México, indi-
c6 Mauro Leos, analista Soberano
de México, de Moody’s.

En reunién con algunos repre-
sentantes de los medios de comu-
nicacion, agregd que aunque la
deuda del gobierno podria pasar
de 30a40 puntos del Producto In-
terno Bruto (PIB), que seria una
cargafinanciera adicional, aun es-
tarfa en niveles similares a los de
paises como Malasiay Polonia, que
pese aello, mantienen sus califica-
ciones crediticias en “A”, ademas
de que México es fiscalmente mas
fuerte que ellos.

“Tenemos que dimensionar esa
posible transferencia de deudade
manera precisa paraver de verdad
qué tanto va a pegar. (...) Elries-
goenpensiones esno hacernada,
porque se vanacumulando las pre-
siones”, dijo.

Recordd que detrds de la mejo-
riadelacalificaciéon que Moody “s
hizo en enero, estaba el mayor dé-
ficit que el gobierno sefial6 que ba-
jaria, “y le creemos al gobierno”.

Aunque agreg6 que “si eso no
pasa, entonces tendremos que sa-
carlascuentasotravez(...) Cuan-
dohicimos el andlisisno estdbamos
considerandolo delas pensiones”.

Destacé que atender el problema
delas pensiones de Pemex evitara
enfrentar una crisis de pensiones.

Por otra parte, sefialé que exis-
te la posibilidad de que en el me-
diano plazo contintie mejorando
la calificacion de México y aclaré
que ello dependera del desempe-
fio dela economia del pais; de sus
finanzas publicas y de la balanza
de pagos.

Finanzas puablicas

En términos fiscales México es fuerte
en comparacion con Malasia o Polonia
que tienen una nota similar

» Deuda publica estimada en México
como % del PIB
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“Mediano plazono esel afio que
viene. Es dificil ver esa mejoria en
uno o dos afios, pero se podria dar
en la segunda parte del sexenio,

dependiendo de lo que ya se esté
viendo en términos de crecimien-
toyde cuentas fiscales”, subrayo.

Dijo que los indicadores apun-

tanaquelasegunda parte del afio
va a ser mejor que la primera, en
el sentido de que las cosas se nor-
malizardn. “Esto quiere decir que

es muy probable que se empiecen
aver tasas de crecimiento de alre-
dedor de 3 por ciento, que parano-
sotros sigue siendo lareferencia, y
conforme las reformas se consoli-
den, la economia podria sostener
tasas de alrededor de 4 por ciento
afinales del sexenio”.
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