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Caera nota
crediticia de
petroleras

POR NAYELI GONZALEZ
ravell gonsaleniaginm.con. me

La empresa calificadora
Moody's asegura que pe-
troleras en América Latina,
lo cual incluye a Petréleos
Mexicanos (Pemex), man-
tendrdn una cafda en su ca-
lidad crediticia hacia 2016,
situacion que se presenta y
podria seguir, segin la fir-
ma, mientras no logren in-
crementar la produccion de
hidrocarburos.

Respecto al caso parti-
cular de la empresa nacio-
nal (Pemex) menciona que
su mejora operativa depen-
dera del éxito y buena im-
plementacién de la Reforma
Energética, pues ello le per-
mitiria incrementar su flujo
de efectivo.

De manera general men-
ciona que las petroleras lati-
nas como Pemex, Ecopetrol,
PDVSA y Petrobras requeri-
rin de inversiones superiores
a 100 mil millones de ddlares
anuales para financiar sus
proyectos, porlo que “la deu-
da que tendrdn que contratar
representa un riesgo adicional
paralos tenedoresdebhonos™.

Alertas

En su estudio la calificadora
asegura que las paraestatales
petroleras de la region ya es-
tian enfrentando un deterioro
significativo de sus indica-
dores credilticios, comporta-
miento que se mantendra al
menos por los siguientes dos
anos.

De hecho, las compaiiias
pelroleras paraestatales de
América Latina tienen fuer-
tes indicadores de rentabili-
dad antes de impuestos, por
lo que si desean potencializar
sus beneficios deben invertir
agresivamente.

La informacion estable-
ce que una razon adicio-
nal de realizar inversiones
es para satisfacer las nece-
sidades energéticas de su
poblacién, incluso los recur-
sos monetarios que se deri-
van de esas inversiones son
esenciales para los ingresos
gubernamentales.

Soporte yriesgo

Aun cuando las mencionadas
petroleras cuentan con un
alto soporte gubernamental,
estas también enfrentan ries-
gos, tanto de cardcter opera-
tivo eomo politico.

“La guerra con el movi-
miento de insurgencia de las
FARC en Colombia genera
frecuentes ataques a la in-
fraestructura energética de
ese pais, lo cual podrialimitar
el ineremento en la produc-
cién de Ecopetrol, Petrobras
es la que enfrenta el mayor
riesgo, pues se encuentra
ohstaeulizada por las politi-
cas de precio de la gasclina y
el diesel que establece Bra-
sil, mientras que Argentina
¥ Venezuela presentan con-
diciones dificiles para YPF
¥ PDVSA, respectivamente.”

Mientras que enel easode
Pemex, insiste en que el au-
mento enlaproducciénde hi-
drocarburos dependerd de la
operacion y el desempefio de
la Reforma Energética.

“Sin embargo, aunque la
participacién de un gobierno
a menudo debilita el modelo
de negoclo de una petrolera,
también puede reducir sus
costos de endeudamiento y
facilitar el acceso al merca-
do, aun si se deterioran sus
indicadores crediticios”, se-
flala el reporte.

“Todas las companias que
analizamos, excepto Petro-
bras, que tiene sus operacio-
nes en Brasil, tienen fuertes
indicadores de rentabilidad
antes de impuestos, mien-
tras que sus margenes varian
en parte debido a las distin-
tas condiciones geologicasya
las proporciones de petroleo
¥ gas que producen”, comen-
16 Kijana Mack, analistaaso-
ciado y coautor del reporte.
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