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México obtuvo la maxima calificacion financiera

Viable, asumir pasivos
Pemex-CFE: Moody's

SI LA DEUDA de las paraestatales se incrementa al 40%
del PIB no afectaria su evaluacion; Pemex registra un su-
peravit de 8.2 mmdd en sus finanzas por hidrocarburos

Redaccion = La Razon

lgobierno de México tiene capa-

cidad en sus finanzas piiblicas

para asumir una parte importan-

te delos pasivos laborales de Pe-
mex y de la CFE sin que le genere danos
econdmicos al gobierno federal, expuso
Mauro Leos, analista de denda scberana
de Mexico de Moobdy's.

>

LA CALIFICADORA no recomienda hacerun
reajuste a la nota que le ha otorgado a Mé-
xico por el asunta de los pasivos laborales
de las paraestatales.

En una reunién con medios de comu-
nicacion, indicd que el riesgo real es no
hacer nada con respecto a este pasivo. 5i
la relacion deuda como proporcidn del
Producto Interno Bruto (PIB) se incre-
mentadel 30 por ciento al 40 por ciento
actual, dijo, “no necesariamente implica-
ria un cambio en la caliicacion de riesgo
que actualmente tiene México, de A3",

Sin embargo, aclaro que el temade los
pasiveos laborales -pago de jubilaciones,
pensiones, aguinaldos, liquidaciones,
ete.- no estaban contemplados al mo-
mento en que se decidio elevar la califi-
cacidn riesgo pais de México, pero pre-
¢is6 que en términos fiscales México es
fuerte, si se le compara con paises como
Brasil, Malasia o Polonia.

De acuerdo con el secretario de Ha-
cienda, Luis Videgaray, el pasivo laboral
de Petrdleos Mexicanos (Femex) v la
Comision Federal de Electricidad (CFE)}
asciende a1 billon 742 mil millones de
pesos, gue equivale a 10 por
cientodel PIB.

"Se me hace dificil que por
ese factor (la adquisicion de los
pasivos laborales de Pemex y
CFE)tuviéramos que hacerun

)
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Exportaciones petroleras

La venta de energéticos a otros paises es variable, depende de su demanday ello
no significa que haya un mal manejo en las operacicnes de |2 paraestatal

Datos al segundo trimestre {miles de millones de ddlares)
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Mauro Leos
Analista de deuda soberana
de Mexico de Moody’s.

““Se me hace dificil que por
ese factor (la adquisicion de los
pasivos laborales de Pemex vy
CFE) tuviéramos que hacer un
reajuste a la calificacion”

El hecho de tomar los pasivos labo-
rales, aclard, no es razdn suficiente para
conslderar gue la calificacidn soberana
de México o su solidez financiera pudie-
ra sufrir algan efecto adverso o perder
flexibilidad fiscal para afrontar pericdos
econGmicos negarivos.

Leos, comentd que inde-
pendiente de la propuesta fi-

? nal en el tema de los pasivaos,

seria muy complicado que la

deuda del Gobierno federal
pudiera elevarse mas alla de
40 por ciento.

efeciivo

559880
488491
41/853
2T 2002 2T 2013 T2014
Fueznte=LaRaadn condatos de Pemex

Por otra parte, en €] primer semestre
del ano, Pemex registro un superavit de
ocho mil 223 millones dedolares en flujo
de efectivode la balanza comerdial de pe-
trélen crude, petroliferos, petroquimicos
¥ gas natural.

La paraestatal detalld en un comuni-
cado que el valor de las exportaciones de
dichas productos se ubicd en 22 mil 484
millones de délares, mientras que el cos-
to por importaciones ascendio a 14 mil
261 millones de dolares.

Destaca que a través de PMI Comer-
cio Internacional, la petrolera vendid un
millon 136 mil barriles de crudo en pro-
medio diario, en sus tres calidades, en las
regiones de América, Europa y Asia, por
un monto total de 19 mil 485 millones
de ddlares.,

Precisa que las exportaciones, 80
por clento correspondio a crudo pesa-
do Maya, y 12 y 8.0 por ciento de ctudo
ligero Istmo y crudo superligero Olmeca,
respectivamente,



