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Rescate a Pemex no deteriora la calificacion riesgo pais

Descarta Moody’s
golpe a las finanzas

ENRIQUE HERNANDEZ

| rescate parcial de Petroleos Mexica-

nos {Pemex) no es un factor gque afecte

las finanzas pablicas v deteriore la cali-
ficacion riesgo pais. porgue el gobierno federal
cuenta con amplio espacio fiscal para asumir
el gasto, asegurd Mauro Leos, analista sobera-
no de Moody's para Meéxico.

“Si a raiz de los pasivos laborales de Pemex,
¢l Producto Interno Bruto (PIB) s¢ moviera sig-
nificativamente eso es algo que tendriamos que
analizar", manifesto.

“Aunque no necesariamente
significa que debamos cambiar
la calificacion. va que dependerd

Advierte que
si los pasivos

Luis Videgaray, secretario de Hacienda v
Crédito Publico (SHCP), ve positivo el rescate
de Pemex v CFE, gquienes tienen un pasivo por
cerca de asciende mil billon 800 mil millones
de pesos. que equivale a 10% del PIB.

ALERTAS PARA PETROLERAS
Por separado, la agencia explico en un analisis
que las petroleras Pemex, Ecopetrol, Petro-
bras, YPF y PDVSA enfrentan ¢l deterioro de
sus indicadores crediticios, lo cual puede agra-
varse por los agresivos planes de inversion,
“Gastarin mas de 100 mil
millones de dolares anuales en
los proximos afos para finan-
ciar sus proyectos olfshore v

de cuanto es la deuda vlo rapido laborales "egaran la deuda que tendran que con-

que se disparara”, preciso.

El experto explico gue si los
pasivos laborales llegaran a dis-
parar el tamano de la deuda de
30% a 40%, entonces si seriauna
SOFPresa v quiza una razon para
evaluar la situacion crediticia de
la economia mexicana.

En febrero de 2014, la cali-
ficadora aumento la categoria
crediticia de México de Baal a
A3, con perspectiva positiva por
la agenda de reformas estructurales empren-
didas por ¢l gobi¢rno de Enrique Pela Nicto v
aprobadas por el Congreso de la Union.

Afiadio que el pasivo laboral de Pemex v
CFE no estaba contemplado el dia que s¢ mo-
difico la calificacion riesgo pais de la econo-
mia,, pero México es fuerte en términos fisca-
les cuando se le compara con Brasil, Malasia o
Polonia.

Los contingentes laborales de la paraestatal
resultan un tema relevante con posibles impli-
caciones en materia de finanzas puablicas, por
lo gque es positivo resolver ¢l problema antes
que la inaccion, dijo.

a disparar el
tamano de la
deuda de 30% a
40%, entonces
si seria una
sorpresa

tratar representara un riesgo
adicional para los tenedores de
bonos”, sefalo Nymia Almeida,
una vicepresidente senior de la
oficina de crédito de Moody's.

La analista comento que to-
das las compaiias gozan de al-
tos niveles de soporte guberna-
mental, pero algunas enfrentan
riesgos operativos v politicos,

La guerra con ¢l movimien-
to de insurgencia de las FARC
en Colombia penera frecuentes ataques a la
infraestructura energética del pais, lo cual po-
dria limitar el incremento en la produccion de
Ecopetrol, senald,

“Petrobras es la que enfrenta el mavor ries-
g0 operativo v se encuentra obstaculizada por
las politicas de precio de Ta gasolina v ¢l diésel
que establece Brasil. Argentina v Venezuela
presentan condiciones dificiles para YPF y PD-
VSA, respecrivamente, v desde luego para los
negocios en general”, opino.

En México, Pemex depende de la debida
ejecucion de la nucva lev energética para lo-
grar sus objetivos de produccion, comento.
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