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ADVIERTE MOODY’S

|
Moody's esla pri-
mera agencia cali-
ficadora que otor-

Yolanda Morales
yrmorales@eleconomista.com.mx

ES MAS preocupante para Moody’s In-
vestor Services que sigan entrando flujos
de capital aMéxico via la Bolsa Mexicana
de Valores, que una virtual corrida, afir-
mo el analista soberano para el pais de la
calificadora, Mauro Leos.

“La mayoria de los paises de la region
estin preparados para enfrentar salidas
de capital. En el caso de México, tiene
reservas y el acuerdo con el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI). El riesgo es
si entra mucho capital y entra demasia-
do ala Bolsa; siviene un boom en bienes
raices, que es el tipo de problema que he-
mosvisto en los paises en grado de inver-
sién de Europa”, asevero.

De visita en México, el analista des-
cartd que el mercado mexicano se pueda
ver afectado de manera importante por
la volatilidad generada para mercados
emergentes por la eventualidad del de-
fault de Argentina o bien, una velocidad
mayor 0 menor ala esperada por el mer-
cado en la normalizacion de tasas de in-
teres en Estados Unidos.

“Claramente, en el caso de México,
por muchas razones, la percepcion ge-
neral de los mercados es deuna moneda,
¥ un pais y un crédito donde los riesgos
son bajos v al ver el rendimiento ajus-
tado por riesgos es muy atractivo |...), es
una aparente paradoja, que ain con ta-
sas bajas, siguen entrando recursos (...),

México esta mas
expuesto a burbujas
por flujos de capital

A LA calificadora le preocupa mds
que sigan entrando recursos al
paisviala Bolsa, a que salgan

Mauro Leos, analista soberano para Mé-
xico de Moody’s, descartd gue el mercado
nacional sea afectado por la volatilidad en
0tros paises emergentes. FOTD ARCHIVD EE

‘ Lamayoria de los paises

de laregion estan
preparados para enfrentar
salidas de capital. En el caso de
Mexico, tiene reservasy el
acuerdo con el Fondo Moneta-
rio Internacional [FMI]). EI
riesgo es si entra mucho
capital y entra demasiado a la
Bolsa; si viene un boom en
bienes raices, que es el tipo de
problema que hemos visto en
los paises en grado de inver-
sidn de Europa”.

Mauro Leos,

pero es efecto del carry trade que persis- _ .
te respecto del rendimiento que ofrecen analista soberano para el pais
otros mercados”, explico. de Moody’s.

NI PEMEX AFECTA

Leos descartd también que la califica-
cidn de “A3" que tiene México corraal-
gln riesgo negativo en la eventualidad de
que se apruebe en el Congreso que el go-
bierno absorba los pasivos de pensién de
Pemex.

“No acostumbramos hablar so-
bre hipotesis. Pero en Moody's te-

deuda externa equivalentes a 50% del
Producto Interno Bruto (PIB), mientras
que México tiene obligaciones externas
analogas al 33% de su PIB.

En este sentido, aclard, “aiin siabsor-
biera el pasivo total, que en todo caso es
una hipdtesis, no se podria dar por sen-
tado que la deuda rebasaria 40°%. del PIB,
ni que seria un factor de riesgo sobre su

gdbaMéxicoel nemos claro que el gobierno mexi- calificacién actual”.

grado de inversién cano tiene cierta flexibilidad Moody’s es la primera agencia califi-
enel2002yesla fiscal para tolerar una mayor presion  cadora de riesgos que otorgé a Mexicoel

{inica que evalué “que pudicrapresentarse de absorberseel  grado de inversion en el 2002.
4 pasivo de pensiones”, dijo. Asimismo es la iinica que evaluo las
lasemisiones so- Naciones que tienen un grado de in- emisiones soberanas en ¢l rango de las
beranasenelrango versitn similar al de México, como por ‘A3”, que indica una fortaleza financiera

delas“A3". cjemplioMalasia, registran niveles de masresistente.



