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® Analista prevé “crecimiento econémico sostenido” hasta de 4 por ciento, en dos o tres afios

Calificacion al gobierno de México no cambiara
si asume ‘‘deuda parcial de Pemex”’: Moody’s

|l Miriam Posapa Garcia

El gobierno mexicano tiene capa-
cidad para asumir los pasivos labo-
rales de Petréleos Mexicanos (Pe-
mex), sin que esto represente un
desequilibrio o necesariamente

obligue a modificar su calificacion,

afirmé Mauro Leos, analista sobe-
rano de Moody’s para México.

Senalé que la economia mexi-
cana podria registrar niveles de
crecimiento sostenido de 3 o tal
vez 4 por ciento hasta la segunda
parte o finales del sexenio, cuan-
do los inversionistas hayan eva-
luado las reformas, sus leyes se-
cundarias y entonces empiecen a
tomar decisiones.

Puntualizé que en México los
mercados financieros han tenido
buen comportamiento, pero la
economia no repunta, por lo que
previé que para el segundo se-
mestre apenas empezara a norma-
lizarse y el ano préximo conti-
nuard esa normalizacién, por lo
que no compartié el prondstico
gubernamental optimista de que
en algiin momento habria creci-
miento de 5 por ciento.

Mauro Leos explico que si el
gobiemno mexicano asume parte
del pasivo laboral de Pemex y por
eso la deuda creciera 10 por ciento
en relacién al producto interno bru-
to (PIB), para ubicarse en 40 por
ciento o mds, la calificadora ten-
dria que hacer una revision que no

obligaria a reducir la calificacion
de México, que ahora es de A3.

Destacé que México es un pais
con fortaleza fiscal que podria
asumir los pasivos laborales de
Pemex. De ocurrir, dijo, por tra-
tarse de una estrategia, de una de-
cisién y no un asunto de descui-
do, descontrol o desequilibrio
fiscal no tendrfa impacto brusco y
podra enfrentar otros temas. aun-
que también, puntualizé, habria
que ver cémo se instrumenta,
cuéanto asume el gobierno, cudnto
Pemex y los trabajadores.

Dijo que en comparacién con

paises con calificacion similar,

como Malasia o Polonia, México
tiene instituciones mds fuertes, lo
que le da espacio para asumir el
pasivo laboral de Pemex, y en una
relacion de costo beneficio el go-
bierno se hard cargo de ese costo
pero la petrolera se va a aligerar,
lo que propiciard un balance.
Senalé que si esa operacion le
representara que la deuda de Méxi-
co se elevara 10 por ciento del PIB
“serfa una sorpresa”, pero, acotd,
debe considerarse que esa cifra es
un supuesto y, de producirse, no se-
ria de un dia para otro. Destac6 que
en todos los paises los pasivos la-
borales son un riesgo, y que miti-
garlo depende en gran medida de la
prontitud con la que se atienda.

No hay beneficio en la clase media

El analista puntualizé que para
asignar a México la calificacion
A3 Moody's consideré muchos
elementos, entre ellos que el go-
bieno asumiera el pasivo laboral
de Pemex, pero se estd a la espera
de las leyes secundarias de las re-
formas y después los inversionis-
tas analizardan qué se puede hacer
en el pais, lo cual se verd en dos o
tres anos. Por lo pronto afirmé que
*hay mucho interés™ sobre todo en
telecomunicaciones y energia.
Sefialé que los efectos en la
economia se verdn a mediano pla-
zo, dos o tres afos tal vez. Puede
decirse que el crecimiento se em-
pieza a normalizar a niveles de 3
por ciento, por la recuperacién en
Estados Unidos, un poco las refor-
mas e inversiones, pero los ausen-
tes en esta normalizacién son la
clase media —que no se ha visto en
México-, el consumo, el crédito,
los salarios ademads del retraso de
inversion en infraestructura.



