MEDIO:

EL FINANCIERO

SECCION: MERCADOS

PAGINA:
FECHA:

40
02/JUNIO/2014

Comunicaqién
Financiera

Aumenta atractivo hacia
los mercados emergentes

BANAMEX

Losflujos deentradaalaseconomias emergen-
tesaumentaron significativamente en mayo, a
pesardel avance del tapering.

Las estimaciones publicadas por el Insti-
tuto Internacional de Finanzas, muestran
que los flujos de capitales hacia economias
emergentes (EM) durante mayo, alcanzaron
el nivel mas alto desde que la Fed inicid el
tercer programa de estimulos monetarios
(QE3),enseptiembre de 2012.

Al cierre de mayo de 2014, lasentradas es-
timadas son de 45 mil millones de ddélares,
monto superior alos 28 mil millones registra-
dosen abril.

El 62 por ciento de los flujos se canalizd al
mercado de bonos, mientrasque 38 porciento
entrdal mercado de rentavariable.

Este avance significativo muestra el ape-
tito que se mantiene por las EM, en un esce-
nariodonde predominan, atin, las politicas
monetarias laxas de los principales bancos
centrales delaseconomias desarrolladas.

Sinembargo, existen diferenciasen el des-
empeiio de las EM y México continua con-
vergiendo hacia sus pares, con calificacidn
crediticia de Moody's cate goria A.

Nuestro pais se muestra mejor que otras
economiasemergentesensu perfil de riesgos
y ante la reaccion por los movimientos del
tapering.

A pesarde que el proceso de normalizacidn
de la politica monetaria de la Fed implica ries-
gos para las economiasemergentes (EM), su
materializacidn a principios de 2014, no ha
implicado una degradacion del riesgo crédito
{medido a partir del CDS a 5 aiios) de dichos
paises.

En lamuestra de EM que consideramos (In-
donesia, Turquia, Hungria, Sudafrica, Brasil,
Peru, Colombia, México, Malasiay Polonia), el
CDS ha mostrado una contraccion promedio
de 51 puntos base enlo que va de 2014, de los
cuales, 14 puntos base se registraron durante
elmes de mayo.

Siconsideramos el movimiento del CDS de
EM a 5 afios publicado por Bloomberg, hasta
ahora lareduccidn del 2014 esde 75 puntos
base; aungue la disminucién para el caso de
Meéxico fue de sdlo 36 puntosy sunivel se en-
cuentra en minimos histéricos, al ubicarse
en 75 unidades, mostrando incluso un mejor
desempeiio que Malasia conigual calificacion
crediticia (A3 escala de Moody's) y cerca de
Chile v Polonia que poseen una calificacién
suUperior.

La sensibilidad de los rendimientos de los
bonos soberanos a 10 afios de las economias
emergentes en relacién con el bono Tesoro
de Estados Unidos al mismo plazo, muestra
diferencias significativas.
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