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Crecen obligaciones 432 mil mdp en un ano, indican

Aumenta 8.6%

deudainternade
gobierno: SHCP

Déficit se encuentra en niveles
manejables, consideran analistas

Gustavo de la Rosa

pustavodebrosagicluniversal ommx

- urante los primeros cua
tro meses del afio la deu-
da interna nete del go
bierno federal se ubic en
. 3.93 billones de pesos, un
incremento anual de 8.6% en tér
minos reales, cifraque supera elere
cimiento de 1.3% del PIB para el
primer trimestre del afio, sefialan
datos de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Piblico (SHCP).

Elavance de la deuda en términos
absolutos fue de 432 mil 417 millo
nes de pesos (mdp) respecto al ob-
servado en el mismo mes de 2013;
ademds, la tasa de crecimiento fue
mayor al 5% real registrado en abril
del afio pasado.

A partir del estallido de lacrisis fi
nanciera global, el pais recurri de
manera mds acelerada al endeuda
miento para financiar proyectos de
inversion y generar mayor crect
miento; sin embargo en los tiltimos
6 afios el aumento promedio del
pais es de 1.8%, y para la contrata-
cldn de deuda es de 10.3%.

Alfredo Coutifio, director de
Moody's Analitics, indicO que el en-
deudamiento del pais se encuen
tran enniveles aiin manejables, pe-

» Como proporcion del PIB, el
endeudamiento interno rapresen-
ta 24% del total, en 2013 teno
una proporcion de 23.2% y en
2007 esta relacion era de 18.5%.

* La deuda total de México,

tanto extarna como intema es

de 40% del PIB, asegura Mario
Correa, economista en jefe de

Scotiabank en el pais

ro hay sefiales de que pudieran re-
presentar un riesgo en caso de man
tener la debilidad econémica.

“El mayor endeudarniento no ha
vistoresultado efectivo entérminos
de mds crecimiento, la tendencia 2
mayor emision de valores fue para
aprovechar las bajas tasas de inte-
rés en el mercadoy generar un aho-
o financierodentrode las finanzas
publicas™.

NO obstante advirtio gue el riesgo
viene por elladodel usodeladeuda,
ya que con un menor crecimiento

habria menor recaudacién, inde
pendientemente de la fiscalizacion.
Si el gasto se mantiene, se requicre
de mayor crédito para financiar ese
nivel de erogaciones” explicé.

El principal factor del avance del
endevdamientointernoenel paises
la emisién de valores (ue represen-
ta 99% del total.

Durante el periodo referido, la
emision de valores tiene un creci
miento de 10.6%, debido al mayor
endeudamiento por Cetes, bonos
de desarrollo atasa fija ybondes D,
entre otros.

Como proporcion del PIB, el en
deudamiento Interno representa
24% del total, pero muestra una
tendencia ascendente ya que en
2013 tenia una proporcion de
23.2% y ¢n 2007 csta relacion cra
de 185%.

“La razén de incurrir a un mayor
déficit era paragenerar una politica
fiscal contra-ciclica y sacar a la eco-
nomia de la desaceleracion, perono
s¢ han visto resultados efectivos en
términos de crecimiento”, advirtio
Alfredo Coutifio.

Vigilar uso de recursos

Mario Correa, economista en jefe
de Scotlabank en México, dijo que
se tiene una situacion holgada en el
tamano dela deuda, perolo preocu-
pante es el uso de €sos recursos.
“La deuda total de México, tanto
externa como interna representa
cercade 40%b del PIB, cifra inferior
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La emisién de valores ha incrementado la deuda interna, pero
no se ha fomentado un mayor crecimiento econbmico

Deuda interna neta
abri de cada afie, saldo real en bilones
de pasos & preces de sbed 2014
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MANEJO. Analistas consideran que beneficiaria ol pais utiizar los recursos de fa
deuds parainfraestructura

alque representa en otras economia
como Brasil que es de 66% o Cana-
da con 89%. Sabermos que en los
préximos anos seguird su tenden-
cla ascendente y seria positivo que
£s0s recursos se utilizaran en in-
fraestructura, perosi sevan a algin
tipo de gasto, entonces el impacto
serfa negativo, por lo que urge cul-
dar no solo el tamafio del desequi-
librio, también el uso™ Indico.
Recordd que el principal riesgoen
elmercado de deuda al momentoes
la correccidn que se presentara
pronto en las tasas de interés,

“En la actualidad se ha dado un
manejo responsable de la deuda y
las finanzas pablicas y hay un inte
rés real de la inversion por México,
pero no hay que abusar del déficit.
Hay que recordar que el entornoin-
ternacional es inédito, con politicas
monetarias ultra expansivas, pero
se esperan ajustes al alza en las ta-
sas, loque elevariael costo financie-
ro e la deuda, el reto y el principal
riesgo, es una conduccion de la po
litica monetaria sin generar distor-
siones que amenacen la salud finan
clera” concluyé Correa.



