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Se complica la economia: analistas
AJUSTE MONETARIO

Con ol recorte a la tasa de referencia, la tasa real se ubica en terreno negativo debido

Aunque proyectan
mejora en crédito al
consumo, Banxico ve
caida en produccion

Mario Verdusco y Gustavo de la Rosa

carteragicluniverseLoom, mx

El anuncio de Politica monetaria
del Banco de México (Banxico) del
viernes pasado, donde se decidi6
recortar la tasa de referencia de
3.5% a 3%, generd posiciones en-
contradas entre analistas.

Por un lado, algunos expertos
prevén que menores tasas impulsa-
rin el crédito al consumo y que eso
ayudara a la economia, mientras
otros dudan, por la advertencia del
banco central respecto a una menor
actividad productiva en 2014.

El escenario de un crecimiento
econdmico vigoroso, quedod fuera
de toda posibilidad y las perspecti-
vas parecen ser cada vez mas con-
servadoras hacia una expansion de
2% o menos, coincidieron especia-
listas en finanzas.

El 21 de mayo pasado, el instituto
central bajo el prondstico de creci-
miento econémico de un intervalo
de entre 3% y 4%, a uno conserva-
dor deentre 2.3y 3.3%. Sin embar-
g0, en el comunicado del 6 de junio,
el mismo Banxico reconocié que
ese horizonte podria ser menor:

a que la inflacion es superior al 3%

Tasa objetivo de Banxico e inflaciin (porcentaws, tasa anual)

B Tasa objetivo == Inflacion

Ene 2013 Mar 2013

2013
Fusnce Barwco

“A pesar de que se pronostica que
a partir de abril la actividad produc-
tiva muestra una recuperacion, (...)
para 2014 el crecimiento sera me-
nor al esperado hace un par de se-
manas”, destacd en el reporte.
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Para el Centro de Estudios Eco-
nomicos del Sector Privado, la de-
cisién de Banxicose convierte enun
factor que puede impulsar la econo-
mia en los siguientes meses.
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“Para 2014 el credimiento sera
menor al esperado hace un par
de semanas”

Reporte del Banco de México



REACCIONES POR ANUNCIO DE BANXICO

Preocupacion perme
recorte de crecimient

TEXTO MARIO ALBERTO VERDUS CO muriorerduscoeluniversalcom. e

uego del anuncio de poli-
tica monetaria del Banco
de México (Banxico),
donde se decidi6 recortar
la tasa de referencia de
3.5% a 3%b, expertos con-
sultados festaron
por el mensaje del instituto central
sobre un dinamismo menor en el
Producto Interno Bruto (PIB).
El escenario de un crecimiento
‘econémico més vigoroso para este
2014 quedd fuera de toda posibili-

una emﬂslén de 2% o menos,
coincidieron analistas.
El 21 de mayo pasado, el instituto

lo de entre 3% y 4% a uno mis
conservador que va de entre 2.3%
¥ 3.3%.

Sin embargo, en el comunicado
de politica momtma del viernes 6
dejunio, Banxico

“El débil desempefio de los com-
ponentes del gasto interno, como el
«consumo y la inversién privada, no
has:dommpensadopoﬂamqom
que las 'S cOmenzaron
a mostrar a finales del pnmer tri-
‘mestre y a principios del segundo”,
Se es]

“De particular preocupacion fue
la cifra del IGAE de marzo, que co-
regida por factores estacionales,

«que para 2014 el crecimiento eco-
‘ndmico serd menor al esperado ha-
‘ce apenas un par de semanas”, des-
tact en el reporte.

El director para América Latina
de Moody's Analytics, Alfredo

“El reciente anuncio del instituto

Analistas consideran que la expansion no
rebasard el 2%; argumentan que si se siguen
retrasando las leyes secundarias en energia v
telecomunicaciones habrd tasas menores en PIB

RESULTADOS. La mas reciente Encuesta sobre las expectativas de los especialistas en economia del sector privado, que
realiza Banxico, prevé un crecimiento del PIE de 2.28% al segundo trimestre

Banco de México en el anuncio de
politica monetaria, porgue contra-

por lo que parece haber otras razo-
nesdetrds, entre las gue podria estar

dice el discurso oficial de que lare- I percepcian de una debilidad mu-

cuperacién mds vigorosa viene en  c¢ho mis acentuada en la economia

lospmximusmses Lo cierto es  y la preocupacion por una posible
10 tan boyante iacion indeseable del tipo de

mnmel mercado estimaba”, men-  cambio que limitard el

ciond el analista. de las exportaciones”, coment

La mis reciente Encuesta sch'E

central nos hace pensar que la ex-
pectativa de un de
2.3% parece ser muy optimista, ya
ni decir el 2.7% que espera la Se-
cretarfa de Hacienda. La economia
've un dato cercano a 2%, pero si se

trasar la rec\.tpe'rncldn y entonces
tener tasas ain menores”, comentd
el experto,

El subdirector de andlisis econd-
‘mico de Monex, Eduardo Avila, in-
dicd que la pempectim de x:mcl
‘miento

las 5

en economia del necturpﬂwdn,me
realiza Banxico, prevé un crecimien-
to del PIB de 2.28% al
segundo trimestre, una
a\:elers:ﬁnd.ez.lz%pe

1 9% paﬂeste 2014, dado el dete-
ioro en la actividad. Adelantd que
tras esnemformed.ekanneosees—
‘pera gue el consenso revise en

Ve sus proyecciones a la baja

“El mercado hoy espera un creci-
miento de 29 para el segundo tri-
‘mestre, que comocifra huce bastan-
te optimista y sobrestimada. Es por
€50 gue veremos que los analistas
tendran que mover sus escenarios
hacia uno mis conservador”, des-
taco el experto.

El subdirector de andlisis econd-
‘mico de Vector Casa de Bolsa, Luis
Adridn Mufiiz, coincidié en que la
economia no tendrd un dinamismo
‘tan boyante como se esperaba.

“Nos sorprende la postura del

99

En ese sentido, Alfredo Coutifio
destaco que sin entrar a la discu-
sitin sobre la autonomia de Banxico
para la toma de decisiones, el men-
saje que dio estd clara-
mente inclinado al tema
econdmlmmpor encima

desencadenar una salida de capita-
lesdel pais en busca de un destino
s atractivo.

EJ analista econdmico de Banor-
te-Ixe, Ale]nndm Cervantes, men-
ciond que ante la perspectiva de
que’ hl?\edsubamta:.ad.elnteres y

hombres de negocios que desinver-
tirdn en México.

“Es probable que veamos una sa-
lida de capitales, perolo que purde
suceder con esta decision de
)dwesqmsed.edemamanemor

denada”, ,dn:dﬂxéel analista.
Arnoldo Lépez, de BBVA Banco-
mer, coincidié en que el recorte po-

ra el tercero, y de la infl
©On un avance dr 3, 72% Por ello, considert que
para el cuarto. Es probable que el banco central mmm—
Noobstante, estoesen  veamos una salida ar mo-
un escenario donde la de capitales logue  demnizarlaconduccion de
percepcidn es de un cre- pugswmderce’; la politica monetaria y
cimiento del PIB de pensar en un doble man-
2779% para 2014, que QUesedédeuna gt a1y comolo hacela
listasdicenyano Maneraerdenada’  Reserva Federal (Fed), la
es un factible alcanzar. - cual, de preser-
D enel Algjandro mwma var la Emﬁﬁa&h:gls
Ademis dela sorpresay ""““"‘]’I:: dencia en el crecimiento
preocupacién Banariel® o ondmico del pats.

vocdelrecorte enlatasa

de referencia de Banxico, analis-
tas consideraron que la argumen-
tacién que se dio para tal decisién
fue insuficiente.

El economista en jefe de Scotia-
bank, Mario Correa, agregd que la
decision fue altamente inusual, ya
que el abjetivo formal de |nnauﬁn

s de v, apesarde
ello, se prefirid adoptar una postura

viejo, surgié en la época de los
70-80 cuando las economias te-
nian alta y crénica inflacién, por lo
que se adoptd ese mecanismo co-
'mo medida importante para atacar
el problema, pero muchos paises

este indicador que, en mi opinién,
berian modernizarse”, resaltd.

Salida ordenada de capitales.

La reduccion en la tasa de interés a

3% por parte de Banxico podria

ajustes a la baja en la tasa de refe-
rencia. En febrero pasé de 4.5% a
4%; en agosto a 3.75%, y un mes
después a 3.5%.

A pesar de los tres recortes en la
tasa de interés, y de su intencion de
incentivar el erecimiento econémi-
codel pais, el PTR solo se expandio
o una tasa de 1.1% en ese afio, la
mis baja desde 2009,

Sin embargp, el apetito por los flu-
jos de inversion de cartera disminu-
yeron al pasar de 72 mil 856 millones
de délares en 2012 a 48 mil 266 mi-
llones al afio



