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FITCH RATIFICA CALIFICACIONES AA A CHEDRAHUI

10 junio 201418:37
La calificadora sefiala que esta ratificacion se sustenta en el sélido perfil de negocios de grupo Chedraui el cual se
destaca por su eficiencia operativa y diversificacion geografica.
Ciudad de México, 10 de junio de 2014
Katia Torres.- Fitch ratifica las calificaciones de Chedraui en AA(mex) y F1+(mex) y sefiala que la perspectiva de
estas evaluaciones es estable.

La calificadora sefiala que esta ratificacion se sustenta en el sélido perfil de negocios de grupo Chedraui el cual se
destaca por su eficiencia operativa y diversificacion geografica.

Precis6 que Chedraui ocupa la tercera posicion en el segmento de cadenas de supermercados en México en
términos de ventas y que la presencia de esta cadena se ha extendido a 25 Estados sumados al Distrito Federal
ademas de ser la Unica cadena de supermercados mexicana con tiendas en Estados Unidos.

Fitch estim6 que el crecimiento de la cadena en los proximos afios sera organico tanto en México como en Estados
Unidos, sin descartar que la compafiia pueda tener adquisiciones en ambos paises.

Seflalé que la minorista mantiene un fuerte perfil financiero que es soportado por el Flujo de Efectivo Generado por
las Operaciones el cual es positivo a través del ciclo de negocio.

Sustenté que los margenes brutos, operativos y la ganancia antes de obligaciones fiscales y amortizaciones
(EBITDA) de Chedraui son los mas bajos entre sus competidores debido a la estrategia comercial de la compafiia
de competir ofreciendo precios bajos.

Apunté que estos niveles pueden continuar siendo constantes sin descartar la posibilidad de que estos margenes se
pudieran disminuir aun mas por la presién que pueden ejercer sus competidores, en especifico Wal-Mart de México.



También sefiala que a pesar de continuar con un bajo ritmo de crecimiento como el del afio pasado, el flujo de
efectivo de la compafiia se mantendra positivo en los siguientes afios.

Destac6 que a pesar de los niveles en estos indicadores, la empresa ha registrado una Tasa de Crecimiento Anual
Compuesto de Ingresos Totales de 11.5 por ciento en el periodo 2007-2013 (porcentaje mayor a sus competidores)
y estimé que la empresa buscaré refinanciar en el segundo semestre del afio sus vencimientos del 2015y 2016 que
ascienden al,099 millones de pesos y 1,794 millones de pesos, en ese orden.



