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¢Empecinados?
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Hace poco El Pais anuneio con jitbilo 1 negadamasiva de capitales mesicanos
a Espana, que apenas viene saliendo de una grave crisis, Por qué, si somos tan atractivos para algunos
de afuera, caimos tres posiciones a nivel global v los de adentro se van.

Igo de esquizofrenia merodea. Es elmis-
mo pais, pero los indicadores “duros”™
facilitan dos lecturas, con conclusiones
muy diferentes. AT Kearney presenta un
estudio sobre confianza global de los in-
versionistas, México ocupa el segundo
lugar en atraccién de inversién en ener-
gla. Viento en popa. Eso sin leyes sc-
cundarias patcadas por el futbol y los
ctleulos politicos. Hay mas, somos el cuarto pais més atractivo
en Amériea, debajo de Estados Unidos y Canad4, inevitable. Pero
estar debajode Brasil a nivel mundial no es unabuenanoticia. Qué
decir de la caida de la novena posicion global a décimo segunda.
Por fin, /Vamos bien o no tanto?

Siguen las contradicciones. Los anuncios de grandes inversiones
aparecen undia siy otro también. Lasexportaciones se reaniman,
sobre todo las automotrices. AT Kearney muestra que seguimos
siendo atractivos en industria pesada, ligera y servicios financieros.
Pero hay un renglén sobre un problema que ya lleva varios afios: la
inversion mexicana en ¢l exterior es superior a lallegada de capi-
tales del mundo. L.a competencia es ruda. El hecho quiere decir
que esos mexicanos encuentran mejores condiciones de trabajo
en otras naciones, Hace poco El
Pats anuncio con jubilo la llega-
da masiva de capitales mexica-
nos a Espana, que apenas viene
saliendo de ung grave crisis. Por
gué, sisomos tun strectivos para
algunos de afuera, cafmos tres
posiciones anivel global y los de
adenlro se van, Enlre porcenta-
Jes contradictorios y posiciones
se pierde cl sentido comin.

Algo no cuadra, el hecho es
que México hoy es un exporta-
dorneto de capitales que mucho
necesitamos. Algunoes alegardn
que en el fondo se trata de una
buena noticia, pues muestra
que hay empresas mexicanas
—como Cemex o Gruma entre
otras— altamente competitivas. Es cierto, que salgan y hagan ne-
gocios, Zpero serdn relnvertidas en México esas ganancias odenue-
vo encontrardn mejores condiciones afuera? Cuando exportamos
crecemos al interior, dice la promocidn de Bancomext. Es cierto.
Pero ser exportador neto de capital es algo muy diferente. Hay dos
formas de corregir esta situacion. La primera es atraer mds inver-
sion fordnea, se estd haciendo. Pero estd la otra mordaza de la pin-
za: retener tanto como sea posible a los inversionistas nacionales.

Pena Nieto llego partiendo plaza con una serie de reformas
que muchos nunca hubiéramos imaginado en la Constitucién en
tan poco tiempo. De nuevo, buenas noticias, El mundo aplaude.
Moody’s nos otorga “A3”, expresién cabalistica de mejoria. Pero
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los prondsticos de crecimiento van a la baja. /Por qué? Llevamos
meses enfrascados en la discusion. Abrir lallave del gasto publico
se ha convertido en la gran esperanza de mayor crecimiento. Sin
duda el gasto puede ayudar, Pero tiene problemas, implementar
proyectos serios, por ejemplo, en infraestructura, lleva tiempo.
Hay otra consideracion.

México ha sido consistente en las Gltimas tres décadas en salir
de la trampa de que el Estado sea el gran motor de la economia.
De ahi la retirada sistematica de drecas en donde no debe estar.
Tres gestiones priistas y dos panistas consiguicron ese objetivo.
Venimos de un Estado omnipresente, pero quebrado, pésimo ne-
gocio. Hace tres décadas la actividad estatal impactaba en alre-
dedorde 80% de la economia. Asinos fue: descontrol en el gasto,
brutal deficit, inflacién galopante, deuda, control de cambios,
decrecimiento. El infierno. Hoy es exactamente al revés, el gas-
to estatal séloimpacta quizé 25% de la economia. Entonces, por
qué fincar tantas esperanzas en el gasto, Este es otro México en el
cual el principal motor econémico es el sector privado, de eso se
trataba. Ahi el asunto se pone interesante.

Para Hacienda, la Reforma Fiscal es un éxito, se ha recau-
dado no sélo lo programado sino incluso més, alrededor de 24
mil mdp. Suena muy bien. Pero el hecho es que el sector priva-
do estd invirtiendo poco, menos
de lo necesario para crecer mas.
El mundo aplaude las reformas
estructurales, pero al interior el
asunto se ve muy diferente, Lle-
gun las grandes inversiones y se
anuncian otras, Sin embargo,
muchas empresas mexicanas se
la estan pasando muy mal. Todo
indica que con gastoe, pero sin
otras condiciones de operacién,
para el sector privado la econo-
mia no va a despegar a los nive-
les requeridos. Porsi fuera poco,
la eaida en la capacidad adqui-
sitiva del salario es muy seria. El
mercado interno no se reanima.
El Banco de Méxien lleva allimi-
te la politica monetaria. El im-
pacto dela medida llegara en seis meses. Esquizofrenia de nuevo.

Enel tablero hay una pieza clave: la Reforma Fiscal que pro-
voed desdnimo y molestia generalizada. Lo que para Hacienda
es un éxito, la exaccién de muchisimos recursos de la sociedad,
tiene otra lectura: una gran adversidad fiscal, {Cuatro afios mas
de lo mismo? Es en serio. Todos cometemos errores, dicen que la
uinica diferencia es que losinteligentes no se empecinan y corrigen
rapido. Veremos.

PD. Buendia-Laredo reporta que para los mexicanos hoy el
principal problema es el econémico. Y eso que la inseguridad es
nota de todos los dias.
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