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LA BOLSA de Valores de Argentina, el
Mercado de Valores (Merval), crecid 136%
desde €l 10 de junio del 2013 al dia de ayer.

De hecho, se encuentra en niveles
mdximos historicos, al ubicarse en los
8,291 puntos.

Los fundamentales de la nacion lati-
noamericana son débiles. Se espera un
PIB con un decrecimiento de 0.8% para el
presente ano; la deuda externa crecio y el
panorama para el mercado bursdtil es to-
davia alentador, algunos analistas dicen
que su Bolsa podria mds que triplicarse. La
clave es la especulacion.

Luis Vallarino, director de Andlisis
de Interacciones, destaco que las razo-
nes del repunte en la estimacion de ren-
dimiento en la Bolsa argentina se deben
a que el comportamiento es 100% espe-
culativo, ademads de que se esperan cam-
bios importantes en las medidas de poli-
tica economica en el gobierno de Cristina
Ferndndez.

“Existe la esperanza de muchos inver-
sionistas de que habrd un cambio impor -
tante en las politicas publicas de un nuevo
gobierno a partir del 2016”, sostuvo Ga-
briel Torres, analista de Moody’s de Deu-
da Soberana de esa nacion.

Explico que el actual gobierno de Cris-
tina Ferndndez finaliza hasta el 2015, por
lo que quien gane en las proximas eleccio-
nes deberd implementar una politica mds
de promercado, ademads de hacer mas fcil
las inversiones, generar una mayor con-
fianza y con ello menos volatilidad.

La mayoria de los inversionistas, tan-
to nacionales como extranjeros, le estdn
apostando a que los problemas econdmi-
cos de Argentina tenderdn a resolverse.
Por ello el escenario para el pais sudame-
ricano no es para preocuparse, destaco
Torres.

Por su parte, Adolfo Laborde, académi-
co del Tecnoldgico de Monterrey, destaco
que los analistas pronostican una bajade la
actividad econdmica de Argentina cerca-

son débiles, pero inversionistas confian en que el
mercado sequira creciendo en los meses por venir
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na al% paraeste afio. Sin embargo, a par-
tir del 2015 comenzard a reportar un creci-
miento de 1.6 por ciento.

Carlos Gonzdlez Tabares, director de
Andlisis y Estrategia Bursatil de Monex,
menciond que la ganancia en ese merca-
do se explica porque al tener una inflacién
muy alta las empresas suben precios “y
aparentemente tienen mayores ingresos”.

ES ATRACTIVA POR BARATA

Rodolfo Campuzano, director de Estudios
Econdmicos de Invex, opiné que la ganan-
cia en la Bolsa argentina se explica porque
algunos inversionistas ven precios atracti-
vos respecto de otros mercados.

“Aunque sea un momento de crisis pa-
ra algunos fondos de capital de riesgo, les
resulta interesante comprar barato, pe-
ro esos rendimientos de ninguna mane-
radescriben la situacion del pais”, explico.

Pero al mismo tiempo, su economia
enfrenta una elevada inflacion, que se es-
tima en 35% para este afio y una caida en
los pronosticos de crecimiento, con una
contraccion en el PIB de 1%, asi como una
devaluacion de su moneda, que podria lle-
gar a20% en el afio.

La fragilidad en sus indicadores ma-
croecondmicos llevé a Moody’s a dismi-
nuir la calificacion de deuda soberanay a
Standard & Poor’s a mantener una pers-
pectiva negativa.

La decision de Moody’s se debi6 a una
caida en sus reservas internacionales de
52,700 millones de délares a 27,500 mi-
llones de dolares en los tltimos meses.

LAS GANADORAS DEL MERCADO

|as firmas del sector energia y servicias financieras son las que
registran las mejores ganancias en la Bolsa argentina.
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Energéticas y bancos
impulsan al indicador
de la bolsa argentina

austral tiene uno de los mercados
mds pequenos de la region, pero por
mucho es el mds rentable del uiltimo ano
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[l principal indicador de la Bolsa de Valores de
Buenos Aires se encuentra actualmente en
niveles maximas histaricos vy se preveé que siga su
tendencia alcista en los siguientes meses.
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nes de ddlares.
EN LAS ultimas dos jornadas el indice Mer-
val ha estado impulsado por las acciones de
empresas energéticas, como la distribuidora
de electricidad Edenor, con una ganancia de
13.71%, y por el Banco Francés, que logro un
repunte de 8.19 por ciento.

Segun datos de la Federacion Mundial de
Bolsas de Valores (WFE, por sus siglas en in-
glés), la Argentina es uno de los mercados bur-
satiles mas pequerios de Latinoamérica, con un
valor de capitalizaciéon de apenas 50,156 millo-
nes de ddlares. Cuenta con 104 emisoras, con
una intermediacion mensual de 266 millones
deddlares.

Argentina.

El mercado accionario de Pert es un poco
mds grande, con un importe de 77,218.6 millo-

Las compariias con mds peso en
el Merval por el mayor volumen
de cotizacion y las mds activas
son: YPF, que opera en el sec-
tor de petrdleo y gas; Tenaris
(TS) y Siderar, cuyos nego-
cio se relacionan con la in-
dustria metalurgica y siderur-
gica; Grupo Financiero Galicia,
Petroleo Brasileiro, Petrobras Ar-
gentina, Pampa Energia y Telecom

El Instituto Argentino del Mercado de Capi-
tales detallé que en el primer trimestre del afio

YPF con13.42%;

7.42% y

millones de dolares
es su valor de
capitalizacion.

la composicion de la cartera del indice Mer-
val fue: Grupo Financiero Galicia con 16.50%;

rar con 7.62%; Pampa Energia con
7.49%; Petréleo Brasileiro con

con 6.52%, principalmente.
Rodrigo Heredia, analista
de BX+,
minos macroeconomicos hay
una disminucién de la con-
fianza de inversionistas ex-
tranjeros en Argentina y el nivel
del tipo de cambio no ayuda al buen
animo de las empresas extranjeras.
Sin embargo, aclar6 que el buen comporta-
miento de 1a Bolsa “no necesariamente refleja

TS con11.79%:; Side-

Telecom Argentina

destaco que en tér-

la realidad de la economia y si bien en el largo
plazo van de la mano, no es una cuestion auto-
madtica y necesaria”.
Detalld que la Bolsa de Argentina es muy
pequenia, no es tan liquida y pocas acciones
son las que representan la mayor parte del in-
dice Merval. En consecuencia, es “poco repre-
sentativa” de lo que sucede en el pais, y advir-
tié que es dificil prever lo que ocurrird en su
mercado bursatil en el mediano plazo.
Luis Vallarino, de Interacciones, explicé que
enlo que vadel afio en América Latina el mayor
rendimiento se registra en la Bolsa argentina.
Las razones del desemperio €s que se ha
vuelto una inversion especulativa, por su ca-
rdcter de “mercado frontera” y el alto riesgo
que los inversionistas ven en su economia.



