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VUELVE EL APETITO
POR LABOLSA

accionario espanol refleja que las medidas
de austeridad que implemento su gobierno, funcionaron

Pablo Chavez

pablo.chavez@eleconomista.mx

A PESAR de que Espafia comienza
a vislumbrar una leve mejoria en
sus indicadores econdémicos, és-
tos aun estdn lejos de lo que la na-
cién ibérica reportaba hasta antes
de la agudizacion de la crisis en el
2012; pero a pesar de ello, 1a Bolsa
de Madrid ha registrado mdximos
historicos.

Aunque este jueves el Ibex 35

—su principal indicador — registro
una marginal ganancia de 0.12%,
recuperandose de rachas negati-
vas que habia tenido alo largo de la
semana, sin embargo, en los ulti-
mos 12 meses ha tenido un rendi-
miento del 34.78%.

Este jueves cerro en 11,088.50
puntos.

Pero ante este rally alcista del
mercado accionario espanol los
analistas se muestran cautos, pues
no refleja lo que en realidad suce-
de con su economia, sino es conse-
cuencia de factores financieros im-
pulsados por la decision del Banco
Central Europeo (BCE) al inyectar
400,000 millones de euros, la cual
fue muy bien recibida por los mer-
cados internacionales.

Gabriela Siller, directora de
andlisis econdmico-financiero de
Banco Base, asegurd que los maxi-
mos que han registrado las bolsas
son un efecto financiero y no de la
economia global, y por ser finan-
ciero tenderd a romperse en algun
momento.

“Al ser menor la tasa de interés,
€s0 genera un incremento en las
bolsas de valores. Pero es solo un
efecto de cdlculos financieros, no
tiene nada que ver con una expec-
tativa de mayor crecimiento eco-
nomico”, refirio.

PELIGRO DE ESTANCAMIENTO

En entrevista, comento que Euro-
pa ha entrado en una etapa “muy
peligrosa” de estancamiento eco-
nomico, de ahi que el BCE con su

anuncio propiciara que los bancos
europeos no guarden reservas en
éste y mejor presten el dinero.

Rafael Camarena, economis-
ta de Santander, coment6 que la
Bolsa en Espafia ha tenido buenos
resultados debido a que “ha pa-
sado lo peor de la crisis econdmi-
ca, el tema de la deuda, del ajuste
fiscal. Hoy, con los ultimos datos
conocidos, Espafia presenta una
tendencia muy moderada de recu-
peracion y el mercado estd leyen-
do una expectativa favorable para
laeconomia espafiola dentro de sus
limites”.

Al ser menor la tasa

de interés, eso
genera un incremento en
las bolsas de valores. Pero
es solo un efecto de
calculos financieros, no
tiene nada que ver con una
expectativa de mayor
crecimiento econdmico”.

directora de analisis
economico-financiero de
Banco Base.

ELEVA CALIFICACION

El analista recordd que hace un par
de semanas la calificadora Stan-
dard & Poor’s elevd la calificacion
de la deuda espafiola, reconocien-
do las reformas y el ajuste.

Dijo que no significa que los
problemas ya hayan acabado, pues
esuna crisis muy profunda, pero se
espera que la economia registre un
tip positivo pues, junto con Alema-
nia, Espana fue de las economias
que impulsaron a la zona euro, a
diferencia de los dos afios previos
en los que hubo una contraccion.

Entre €l 2011 y €] 2012, la econo-
mia espafiola tuvo retrocesos en su
economia, de1.2y1.6%, mientras
que en el 2012 su PIB reporté una
marginal ganancia de 0.1 por cien-

to. En tanto, el desempleo en el
2013 alcanz6 25.6% y un afno antes
llegd a 26%, y en abril del presen-
te ano se ubicé en 25.1 por ciento.

En el 2013 las empresas del Ibex
35 registraron ganancias de po-
co mds de 19,075.43 millones de
euros, cifra por debajo de los casi
35,000 millones de euros que ga-
naron en el 2011.

HACIENDO HISTORIA

De acuerdo con el archivo historico
de la Bolsa de Madrid, ésta se cred
el 10 de septiembre de 1831 con la
publicacion de 1a ley de Creacion
de la Bolsa de Madrid. En la actua-
lidad estdn listadas 182 empresas,
de las cuales 35 pertenecen al Ibex.

Estas son: Abris SE.A, Aciona,
ACS, Amadeus, Arcelormit, Ban-
co Popular, Banco Sabadell, Ban-
co Santander, Bankia, Bankin-
ter, BBVA, BME, Caixabank, DIA,
Ebro Foods, Enagas, FCC, Ferro-
vial, Gamesa, Gas Natural, Grifols
CLA, TAG, Iberdrola, Inditex, Indra
A., Jazztel, Mapfre, Mediaset, OHL,
R.E.C., Repsol, Sacyr, Tec.Reuni-
das, Telefénica y Viscofan.

De estas empresas, las de mayor
ponderacion son Banco Santander
con 18.85%, seguida por Telefoni-
cacon 14.37%, BBVA con 11.80%,
Inditex con 11.41%, Iberdrola con
7.37°% y Repsol con 6.23 por ciento.

En conjunto, las seis empre-
sas representan 64.27% del total
del mercado accionario de Madrid,
mientras que Sacyr es la mas baja
con 0.13 por ciento.

Fue el pasado 28 de diciembre
del 2007 cuando la Bolsa de Madrid
registré su maximo historico al lle-
gar a los 15,182.30 unidades, pero
las dos caidas mds fuertes que ha
tenido en los ultimos afios fueron el
9 de marzo del 2009 y €l 24 de julio
del 2012, cuando su indicador lle-
g6alos 6,817.40y 5,956.30 puntos,
respectivamente. De ahi en ade-
lante ha tenido un buen compor-
tamiento, en recientes dfas por el
efecto del anuncio del BCE.

GANA RENTABILIDAD

El principal indicador del mercado accionario de Madrid, el Ibex 33, ha tenido
un rendimiento de casi 35%, en los Ultimos 12 meses, lo cual muestra la
confianza de los inversionistas institucionales por el futuro economico del
pais miembro de la eurozona.
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Empresas de mayor peso en el IBEX-35

subi6 el indice Ibex-35
de la Bolsa de Madrid,
en lajornada bursitil
de este jueves.
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tiene actualmente

el indicador bursatil
Latibex, dominado por
empresas brasilenas.

Seis san las emisoras que tienen el mayar peso en el principal indicador
bursatil espafal, encabezados por los sectares de telefonia, servicios

financieras y energético.
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L atinoamerica
menos rentable en

Espana

el indice Latibex
de empresas latinoamericanas ha
tenido una caida de 0.59 % a tasa
anual, el Ibex-35 ha ganado 35 %

Ricardo Jiménez
ricardo.jimenez@eleconomista.mx

EN LA Bolsa de Madrid no so6-
lo cotizan empresas radicadas en
Espafia. Existe un indicador, el
Indice Latibex, compuesto por
aquellas emisoras latinoameri-
canas que tienen relacion comer -
cial con el pais ibérico.

Es muy marcado el contras-
te entre las empresas de América
Latina y Espana, pues mientras
que el Indice Latibex reporta un
rendimiento negativo, sobre to-
do las empresas de México y Bra-
sil, 1a Bolsa de Espafia reporta un
avance significativo.

En ese sentido, a diferencia
del indicador industrial espa-
fol Ibex-35, el Latibex registra
una disminucion de 0.59% a ta-
sa anual de junio a junio, mien-
tras que la Bolsa de Madrid re-
porta una ganancia caside 35 por
ciento.

En la Bolsa de Madrid no so-
lo cotizan empresas radicadas en
Espafia. Existe un indicador, el
Indice Latibex, compuesto por
aquellas emisoras latinoameri-
canas que tienen relacion comer -
cial con el pais ibérico.

Opera desde 1999 y se com-
pone de 26 empresas de Méxi-
o, Brasil, Peru, Chile, Argenti-
na y Colombia. Cuenta con un
valor de capitalizacion cercano
alos 140,000 millones de euros
(105,000 millones de ddlares).

Brasil domina al Latibex, al
contar con 12 empresas cotizan-
do en el indice, esto es 46% del
total. México participa con ocho
empresas, es decir, 31% del total.
Chile, Argentina y Peru tienen
dos empresas en el Latibex.

Las empresas mexicanas mas
importantes que cotizan en el
mercado espafnol son Grupo Al-
fa, América Movil, Grupo Elektra,
Grupo Financiero Banorte, Grupo
Modelo, TV Azteca. En tanto, en
Brasil, entre las comparfiias mds
sobresalientes se encuentran Pe-
trobras, Electrobras, Banco Bra-
descoy Net Servicios.

Las compafiias que mayor
rendimiento estdn ofreciendo

Grupo Alfa es la empresa de mas
rendimiento en Espafia, de las
compafiias mexicanas listadas en
aquella nacién.

disminucion gue
presento el Latibex de
junio a junio pasado.

dentro del Indice Latibex en el

ultimo afio resultan los bancos

de Argentina, BBVA Banco Fran-
cés, con un repunte de 55.35% y

el Banco Santander Rio, que re-
porta un avance anual de 41.17%,
seguidas por las empresas mexi-
canas Alfa, con un incremento de

19.29%, y Banorte, con15.08% a

tasa anualizada.

Sin embargo, de las firmas que
reportan mayores cafdas se en-
cuentran algunas de M¢xico, co-
mo Grupo Elektra, que registra
una contraccion de 32.17% anual,
mientras que TV Azteca repor-
ta un ajuste a la baja de 6.89 por
ciento. El Latibex fue creado para
permitir a los inversionistas eu-
ropeos comprar y vender valo-
res iberoamericanos a través de
un unico mercado, con unos es-
tdndares de seguridad y transpa-
rencia homogéneos y en una so-
ladivisa (euro), asi como paradar
acceso a las principales empresas
iberoamericanas al mercado eu-
ropeo de capitales.



