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ACTUAL ESTIMADO DEL PIB NO LAS ALTERA

Calificaciones no
Se revisaran por
nueva estimacion

Moody’s, Fitch y Standard & Poor’s tampoco ajustaran observacion

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LAS CALIFICACIONES financie-
ras que tiene Mexico en Fitch Ra-
tings, Moody's Investor Service y
Standard & Poor’s (S&P) no seran
objeto de revision a la baja niob-
servaclon negativa, esto a partir
de las sobrestimaciones que reali-
zo el gobierno acerca del dinamis-
mo que tendria la actividad eco-
nomica este ano.

Entrevistados por El Econo-
miista, directivos y analistas de las
tres agencias de calificacion coin-
cidenen que lamenor fortalezade
la actividad en Estados Unidos ha
sido determinante para el desem-
peno mexicano en el primer cua-
trimestre, ¥ quiza lo sea enlo que
resta del semestre.

Pero tambien concuerdan en
que no genera una presion cate-
gorica como parallamar al comite
de calificaciones y revisar la forta—
leza del escalon donde han colo-
cado al emisor soberano tras otor-
garle sendas alzas de calificacion
desde diciembre pasado.

“Nos preocuparian proyeccio—
nes demasiado optimistas. Noso-
tros calificamos al gobierno, a la
fortaleza de la economia por sus
cuentas fiscales. A pesar de que el
gobierno se equivoco en sus pro-
nosticos, lo reconocio, y los ajusto
deesperar un crecimientode 3.9a
2.7%", explica el oficial de crédi-
to senior de Moody's, Mauro Leos.

Mexico tiene la calificacion so-
berana en Moody's de “A3”, que
es el grado de inversion mas alto
que tiene el emisor en la escalade
las tres agencias mas importan-
tes, e implica un riesgo crediticio
Menor.

Aparte, la directora de califi-
caciones soberanas para Ameri-
ca Latina de Fitch, Shelly Shetty,
precisa tambien, desde Nueva
York, que las perspectivas de ca-
lificacion implican una vision de
mediano plazo.

“La actividad economica menos
robusta del primer semestre no
cuenta tanto porque esperamos
que en la segunda parte se em-
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El ciclo econémico de México es el mismo que el de Estados Unidos, comen-
td Victor Herrera, de Standard & Poor's. FOTO ARCHIVO: AFP

@ La actividad econémica menos robusta del
primer semestre no cuenta tanto, ( . ) espera-
mos que en la segunda parte se muevamds”.

Victor Herrera, director en México de Standard & Poor’s.

piece a mover mas y siga en ace-
leracion para proximo ano. Nues-
tra vision es de una economia en
aceleracion, una vez que se pon-
gan en marcha las reformas apro-
badas, particularmente la ener-
getica y de telecomunicaciones”,
refiere.

En Fitch, la calificacion que
tiene Mexico es “BEBB+" tras un
upgrade confirmado en febrero
pasado.

RECUPERACION CicLICA

Para el director en Mexico de
Standard & Poor’s, Victor Herre—
ra, la revision en los pronosticos
oficiales resulta del contexto in-
ternacional v de que Mexico esta
inmerso en la misma fase del ci-
clo economico de Estados Unidos.

“Son ciclos economicos norma-
les. No es diferente lo que pasa en
Mexico de lo que pasa en Estados
Unidos”, anade.

En S&P, la calificacion que tie-
ne Mexico es “BBB+" tras un up-
grade en diciembre del afio pa-
sado. El directivo advierte que se
detuvo el proceso de revision a la
alza por parte del comite, unavez

que se freno el proceso de regula-
cion de la legislacion secundaria
en la reforma energetica.

NO ES DESACELERACION
El analista de Moody's esgrime

que el ajuste en los pronosticos
oficiales, de mas de un punto del
PIEB, no implica que la economia
este en desaceleracion.

“Nadie duda de que el creci-
miento sera mayor que el del ano
pasado. Se va a acelerar, pero en
una dinamiea mas lenta que la
que habian proyectado tanto Ha-
cienda como el Banco de Mexico.
Fs decir, el problema es que no se
acelero tan pronto como se estaba
pensando”, matizo.

Por su parte, la analista de
Fitch anticipa que en julio se reu-
nira nuevamente el comite de ca-
lificacion y que reduciran su pre-
wision de crecimiento para Mexico
a un nivel proximo a 2.3 por cien-
to. Sin embargo, confia enque la
aplicacion de las reformas apun-
talara al erecimiento de largo pla-
ZO ¥ que comengzara a sentirse el
ano entrante.
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