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Comqnicaqién
Financiera

VICTOR MANUEL HERRERA,
director general de Standard
and Poors en México
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“Afectareforma
alaclase media”

Mario Alberto Verdusco

marinverdusogreluniversaloom mx

pesar de la recauda-
cién histérica que
ha generado la re-
forma hacendaria
ésta no ha servido
como un coichén
para la actividad econdmica del
pais porque ha provocado que la
clase media tenga me
nos ingresos, afirmé el
director gereral de
Standard and Poor’'s
(S&P) en México, Vic
tor Manuel Herrera.
Lejos de serun activo
mas para la actividad
productiva del pais, los
cambios  tributarios
han exacerbado la de
saceleracion econdmi
ca que ha llegado prin-
cipalmente del exterior,
dijo el representante de
la calificadora
El directivo, en entre
vista con EL. UNIVERSAL, reco-
nocid que otrocomponente nega
tivo de la reforma fiscal es que no
hace un esfuerzo por combatir
uno de Jos mas grandes proble-
mas del pais: la informalidad.
Asegurd que México tiene posi
bilidades de obtener la califica-
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Hay una entradz
importante de ca-
pitales cuande en
otros pafses salen
y esto es par las
expectativas de
que se aprusben
las legislaciones
secundarias”

cdoén ‘A’, por parte de S&P; sin
embargo, a diferencia de Moody's
que ya otorgd esa categoria al
pais, esperardn a ver el impacto
de las reformas estructurales
cuando éstas se implementen pa-
raevitar que, como ha ocurridoen
¢l pasado, sdlo se queden en bue

nas intenciones.

Incluso, advirtié que de poster
garse la discusion de las leyes se-
cundarias (en teleco
municaciones y ener-
gética), lo que genera-
ria es un impacto muy
negativo sobre la per-
cepcidn que tienen in-
versionistas, naciona-
les y extranjeros, sobre
la seriedad con la que
los actores politicos
discuten las reformas.

“¥a sufrimos una de
mora, porque original-
mente la enmienda
constitucional salio
mads rdpido delo que se
anticipaba y ya se ha
bian comprometido, primero, a
que las secundarias saldrian en
abril y no fue asi. Ya tuvimos ese
primer retraso y no fue bien visto
por los inversionistas extranjeros;
una demora adicional serd perju-
dicial para México".
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“Aval a leyes secundarias
podra elevar nota a México”

Mario Alberto Verdusem

mariover dusog@viuniversal com omx

pesar de la recau
dacién  histérica
gue ha generado la
reforma hacenda-
ria, éstanohaservi-
do como un col-
¢hon para la actividad econ6mi-
ca del pais, porque ha provocado
que la clase media tenga menos
ingresos, afirmd el director ge-
neral de Standard and Poor’s €n
México, Victor Manuel Herrera.

Lejos de ser un activo mds para
la actividad productiva de!l pais,
los cambios (ributarios han exa-
cerbado la desaceleracion econd
mica proveniente principalmente
del exterior, dijo el representante
de la calificadora.

En entrevista con EL UNIVER-
SAL, el directivo reconocio que
otro componente negativo de la
reforma fiscal es que no hace un
esfuerzo tangible por combatir
uno de los mas grandes proble-
mas del pais: la informalidad.

El experto afirmé que México
tiene posibilidades de obtener la
calificacion A por parte de Stan-
dard and Poor’s; sin embargo, a
diferencla de Moody's, que ya
otorgd esa categoria al pais, ellos
esperardn a ver el impacto de las
reformas estructurales cuando
éstas se implementen para evitar,
como ha ocurrido en el pasado,
que sOlo se queden en buenas in-
tenciones.

En ese sentido, destaco que es
fundamental que ya no se poster-
gue la aprobacion de las leyes se
cundarias, principalmente en ma-
teriz energética, pues de locontra-
rio serd perjudicial para México,

2Qué me puede deir de la situa-
clon econdmica mexicana. Empeza-
mos muy optimistas con prondsti-
cos de crecimiento de 496 y ahora
cada vez son mas cercanos a 2%?
Las expectativas de crecimien-
to, sobre todo de las economias
mads desarrolladas, han venido a
1a baja, en particular la
de Estados Unidos,
con quienes tenemos
el vinculo comercial
més importante, tuvo
recientemente un re-
corte a sus expectati-
vas del PIB de 2.8% a
2%, ende, esto
nos tiene que afectar.
Sin embargo, segui-
mos con una expecta
tiva de crecimiento
positivo y, sobre todg,
mayor a la del afo pa-
sado. Como México es
una economia globali
zada no nos podemos
separar de loque pasaen el mun
do, pero no hay mercado emer-
gente que noesté pasado por es-
to, aungue en muchos casos con
mayor impacto negativo.
Dentro de las circunstancias,
México estd en una situacién
envidiable en comparacién con
otros peises en desarrollo. Te-
nemos una entrada importante

La legislacién se
cundaria debe dar
condidones claras
en cuantoaun
mercado energéti-
co libre con regu
ladores que pue-
dan monitorear el
funcicnamiento
del mercado”

de capitales, cuando en otros
paises salen y esto es por las ex-
pectativas que hay de que se
aprueben las legislaciones se-
cundarias de las reformas ener-
gética y de telecomunicaciones,
principalmente, asf que tene-
mos un dinamismo que dentro
de las circunstancias es positivo
respecto a otras naciones.

<No le preocupa que al
gunos polfticos como <
presidente del Partido
Accion Nacional exter-
nen la posibilidad de
postergar la discusion
de las leves secundarias
para mis addlante?

Este comentario, so-
bre todo si se lleva a ca-
bo, lo que generaria es
un impecto muy nega
tivo sobre la percepcién
que tienen los inversio-
nistas nacionales y ex-
tranjeros sobre la serie-
dad conla que los acto
res politicos discuten la
reforma energética.

Esuna postura para negodar al-
£o en la reforma politica que en
realidad no tiene mucho que ver
con la actividad econémica de
México, asi que esperamos que
salga ya en estos dias la aproba-
cion de las leyes secundarias,

Ya sufrimos una demora, por-
que originalmente la enmienda
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constitucional salid mas rapido de
Jo que se anticipabe y ya se habian
comprometido, primero, que las
secundarias saldrian en abril y no
fue asf; ya tuvimos ese primer re-
traso y eso no fue bien visto por
i0s Inversionistas extranjeros, una
demora adicional serd perjudicial
para México,

£Qué me puede decir de la refor-
ma hacendaria, que de acuerdo
con amalistas y las mismas autori-
dades ha tenido uma incidencia
negativa sobre el crecimiento?

Nohay duda que la recaudacion
ha subido, ya vimos las cifras ré-
cord que presenté el Servicio de
Administracion Tributaria.

Esto desde luego es positivo
para las finanzas publicas; sin
embargo, en 2009, cuando se
subié un punto al Impuesto al
Valor Agregado (IVA) también
trajo un esfuerzo de recauda-
cion sin que esto desacelerara
ain mas la economia.

Eso es porgue el IVA lo paga
mos todos los consumidores.
En esta ocasién el Impuesto so
bre la Renta (ISR) estd concen-
trado en un grupo muy pequeno
de consumidores de mayor po-
der adquisitivo que somos los
gue estamos consumiendo me
nos en este momento yestoesté
exacerbando la desaceleracién
externa que hoy tenemos y no
estasirviendo como un colchon,
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porque hoy la clase media mexi-
cana tiene menos ingresos res-
pecto al ano pasado.

Ademas, en esta reforma ha-
cendaria no se hizo un esfuerzo
tangible para reducir lainforma
lidad en México. Todavia tene-
mos un porcentaje muy alto de
la poblacién econdmicamente
activa con una actividad que da
muy poco valor agre-
gadoy que es muyine
ficiente,

2S¢ vale ser optimista so-
bre la economia mexicana
m ¢l medizno plazo?

Sf se vale serlo. No he-
mos tenido esta clase
de reformas en muchas
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Si todo sale bien
con las reformas
la legislacion se

cundaria y su im-
plementacién es

£Se vale ser optimista de que
Standard and Poor’s le d¢ la cate-
goria A a México?

Si todo sale bien con las refor-
mas, la legislacién secundaria y
su implermentaciones muy posi-
ble que pueda haber cabida de
ese optimismo,

<4Qué es 1o gue esperardn a ver pa-
ra entonces otorgarle la mejora en
la nota?

La legislacién secundaria me-
xicana debe dar condiciones
claras en cuanto a un mercado
energético libre con reguladores
muy fuertes que puedan moni-
torear el correcto funciona-
miento del mercado sin interfe
rir enla actuacion del gobierno,
Esto es algo que en otros paises
se ha logrado, asf que con base
en esas experiencias podriamos
esperar un resultado favorable
en México.

<Pero es posible que este gio ten-
gamos bucnas noticias al respedto?

Todo dependerd de qué se
apruebe y con qué velocidad, por
es0 estamos viendo que esas de-
moras no ayudan mucho. Ya tuvi
mos una noticia positiva en Méxi-
co por parte de otra calificadora y
si se empiezan a dar estas accio-
nes favorables por parte del Con-
greso de la Unidn y del Ejecutivo
en cuanto a una correcta imple-
mentacion de las reformas, en
tonces podrdn venlr buenas notl-
cias de otras evaluadoras, entre
ellas nosotros,

EMoody’s nos subid la
calificacion a A, ustedes
Gué ven para no tomar
una accion al respecto?
Hemos trabajado
con México desde hace
muchos afios y hemos
visto que luego hay
muy buenas intencio-
nes, pero no en lama-

generaciones, nunca p nera de efecutar o cum-
habfamos tenido un Muy pesibleque  plirlas enun plazo y de
movimiento inercial ha-  Standard and manera idénea.

cia delante tan impor- poor's le dé En ocasiones nos
tante en cuanto a cam- categoria A hemos quedado en el
bios estructurales y la 2 México” camino como pais y

expectativa que las mis-
mas puedan generar en
cuanto a inversion,

Lo que sucede es que también
hay un sobre optimismo sobre la
inmediatez en la que va fluir la
inversion en México y sobre to-
do el plazo en el que va dar fru-
10s, pero hay que pensar que es
tas grandes inversiones toman
entre cinco y siete anos en ma-
durar y dar los beneficios al res-
to de la poblacion.

es0 es loque luego ha

visto la calificadora.
Quizdla intencion estd ahi, quizé
ahi vemos una reforma, pero co-
mo ahora mismo tenemos en-
miendas constitucionales gque,
sin embargo, estan atoradas con
la legislacién secundaria, enton-
ces nosotros sabemos lo que
queremos, que es tener una ma-
yor seguridad de que las cosas
van por buen camino y donde no
va haber marcha atras.



