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Demanda autoridad
que empresas no

subestimen riesgos

Alerta. Recomienda el CESF a agentes economicos
fortalecer el control y actuar con mas cautela
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ma Financiero exhorto a los agen- e Economiade EU cayo

tes econdmicos a no subestimar e 2.9% enler. trimestre
los peligros que se presentan en un
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mercados, como el que se ha obser-
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Endeudamiento excesivo en moneda
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Exhorta CESF a no subestimar
riesgos por bajavolatilidad

Recomienda fortalecer los procesos de control
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eventual alza en las
tasas de interés
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El Consejo de Estabilidad del Sis-
tema Financiero (CESF) exhortd a
los agentesecondmicosano subes-
timar los riesgos que implican los
periodosde bajavolatilidadenlos
mercados financieros.

Poreso, indicd que es necesario
que las instituciones financierasy
las empresas fortalezcan sus pro-
cesos de control y de administra-
cién de riesgos.

David Olivares, vicepresidente
ysenior Credit Officer de Moody’s
en México, dijoque elentorno glo-
bal actualmente es de tasasde in-
terés bajas, lo cual incentiva el
apetito de la toma de deuda por
parte de los intermediarios finan-
cieros o los agentes econémicos,
situacion que lleva implicito un
riesgo.

No obstante, descart6 un efecto
inmediato en el otorgamiento de
créditopese alabajaenlatasade
fondeoysefialé queel crecimien-
tode la cartera se verd mas hacia
el mediano y largo plazos, porque
la capacidad de las instituciones
paravariarel precio y las tasas de
interés no es tan inmediata.
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CAUTELA ENINVERSIONES

Por su parte, Luis Robles, vicepre-
sidente de la Asociacién de Ban-
cos de México (ABM), indicé que
la baja volatilidad genera que se
inviertaeninstrumentos de mayor
riesgo. “Al generar una confian-
za excesiva, hace que se tomen
decisiones laxas al momento de
invertir”.

Detalld que el riesgo actual es
por los efectos que puede ocasio-
nar en los mercados la baja vo-
latilidad. Si eventualmente se
presentan cambiosenel‘tapering’
deEstados Unidos o por cualquier
otra circunstancia, se puede gene-
rar una salida de capitales.

“Visto desde fuera, quienes estin
invirtiendo en México estdn asu-

Unriesgo, las tasas de
interés negativas por
un periodo prolongado

Bankof AmericaMerrillLynch
alert6 quelastasasrealesnegati-
vasseducenalos inversionistasa
tomar mayoresniveles de riesgo
enbusca de altosrendimientos,
loque podria generar problemas
cuando losréditos internaciona-
les comiencen asubir.

Carlos Capistrdn, economis-
taen jefe delainstitucién, se
mostré preocupadodequeen
Méxicohayatasas negativas,
de por lo menos 50 puntos base
actualmente.

“Lastasas reales negativas por
mucho tiempo pueden incen-
tivaralatomademés riesgosy
cuando empiecena subir puede
serun problema”, dijo.

Lostiempos en que una inver-
sién podia protegerse con una
altaparticipaciéndevalores
gubernamentales terminaron,
sefialé el experto.

—ClaraZepeda

11 veces

Harecortado el Banco deMéxico
latasade interésdereferencia
desde 2009 alafecha, yactual-
mente se encuenira en 3%, un
nivel minimo histérico.

miendo riesgos porque la tasa de
interéses muy baja, y en cualquier
momento puede terminar el “tape-
ring” en Estados Unidos e iniciar
un periodo de alza en las tasas, lo
que puede generar unasalidaim-
portante de capitales”. Indic6 que
esta situacién podria sorprender
a los inversionistas con posicio-
nes en instrumentos de riesgo de
poca liquidez que podrian gene-
rar pérdidas.

ALERTA POR DEUDA EXTRANJERA

Por otra parte, el CESFrecomendd
alasempresasevaluarlosriesgos
de suendeudamientoen moneda
extranjera.

Luis Adridn Mufiiz, subdirector
de anélisis econdmico de Vector
Casa de Bolsa, opind que el comu-
nicado advierte queestos periodos
de baja volatilidad, aunado al re-
corte de latasa de referencia por
parte de Banxico, se traducirian
en un crédito m4s baratoy unen-
deudamiento excesivo por parte
de lasempresas, subestimandoel
riesgoy generando problemasen
el mercado crediticio.

Dijoquelasempresas que tienen
deudaen délares estdnexpuestas
al riesgo de tipo de cambio, y con
lareducciénen la tasa de Banxico,
el peso tiene margen para depre-
ciarse. Esto implicaria que todas
las obligaciones que tienen lasem-
presasen délares aumentarin con
relacidn a suvaloren pesos, lo cual
se agravar4 si éstas tienen ingre-
sosen moneda local.

AlejandroCervantes, economis-
ta de Banorte-Ixe, indicé que es
posible que lasinstituciones finan-
cieras estén considerando incre-
mentar su deuda externa dadoel
desempefio relativamente estable
que ha mantenido la divisa mexi-
cana. Por lo anterior, opind que
el Consejo estd advirtiendo a las
empresas de posibles movimientos
exdgenosen la politica monetaria
de otros paises, que propiciaria
una fuerte depreciacion de la di-
visa mexicana y un insostenible
balance de su deuda externa.



