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S&P pone en duda que Puerto Rico pueda operar con
un presupuesto equilibrado

A falta de tres dias para que termine el afio fiscal, con un retroceso econdmico que rondard al menos el 3 %, Puerto Rico ultima aun
el presupuesto que debera regir durante el préximo ejercicio y que el Gobierno quiere que por primera vez en 22 afios esté

equilibrado, algo que pone en duda Standard & Poor's.

"Los desafios econdmicos y fiscales para el Estado Libre Asociado en su conjunto son crecientes", asegurd la agencia de calificacidon
para justificar su decisidon de poner en revisidn la nota que da a la deuda de Puerto Rico, con la intencion de rebajarla en un plazo

de dos o tres meses.

Una vez mas, el Gobierno de la isla decidié publicar el viernes a ultima hora los datos sobre la evolucidn de la actividad econdmica,

gue acumula siete afios de recesidn y va camino de cerrar el ejercicio fiscal 2013-2014 de la misma manera.

En esta ocasién no difundid el dato de cuanto ha caido la economia en lo que va de afio fiscal (en los 11 primeros meses), aunque

no es previsible un cambio sustancial respecto a meses anteriores.

En los siete primeros meses del afilo acumuld un retroceso del 4 %, en los ocho primeros del 3,8 %, en los nueve del 3,4 %y en los

diez del 3,3 %, asi que es previsible que en los once primeros la contraccién econdmica acumulada ronde al menos el 3 %.

De lo que si informé el Gobierno es que el indice de Actividad Econdmica, con el que mide la evolucién de la economia, retrocedié
en mayo un 1,1 % respecto al mismo mes del afio anterior, para acumular asi un afio y medio de retrocesos. El dato de mayo es un

0,2 % peor que el de abril.

Este indice se elabora a partir de cuatro indicadores, entre ellos el empleo no agricola, que aumentd en mayo un 0,4 % respecto a
abril, pero en los once primeros meses del aflo acumulé una bajada del 1,3 % en comparacidn con el mismo periodo del ejercicio

anterior.
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El segundo indicador es la generacién de energia eléctrica, que en mayo fue un 3,3 % inferior al mismo mes de un afio

antes.



Durante los once meses completos del ejercicio fiscal, la produccién fue un 3,1 % inferior a la del mismo periodo del afio

anterior.

El tercer indicador, el del consumo de gasolina, mostré en mayo una reduccién del 0,5 % respecto a un afo antes y un

retroceso acumulado del 2,1 % en los once meses.

En lo que se refiere a las ventas de cemento, el cuarto indicador y que ayuda a hacerse una idea de la actividad del
sector de la construccidn, se contabilizé un retroceso del 10,8 % entre mayo de 2013 y de 2014, asi como del 14,2 % si se

contabilizan las ventas de los once primeros meses del ejercicio.

El producto interno bruto (PIB) de Puerto Rico, cuya evolucién se acerca mucho a la del citado indice, empezé a caer en

el ejercicio fiscal de 2007, cuando bajé un 1,2 %.

En el ejercicio de 2008 retrocedié un 2,9 %, en 2009 un 3,8 %, en 2010 un 3,6 % y en 2011 un 1,6 %, mientras que en

2012 cerrd con un avance del 0,1 %, y en 2013 volvio a ceder, en ese caso, un 0,3 %.

De mantenerse la tendencia mostrada en los once primeros meses del ejercicio 2014, que acaba el lunes, el retroceso de
este afio podria ser cercano al 3 %, algo que no se le escapa a las agencias de calificacidn, que mantienen la nota que

confieren a la deuda de Puerto Rico en el grado especulativo ("chatarra").

Ademas, S&P acaba de colocar en alerta negativa la clasificacién de la deuda del Banco Gubernamental de Fomento
(BGF) de Puerto Rico ante la incertidumbre sobre la posible reestructuracion de deuda de las mayores corporaciones

publicas.

Esta agencia teme que la nueva ley que habilita el proceso para que las entidades publicas de la isla puedan declararse
en quiebra, aprobada esta semana por el Legislativo y que se espera que el gobernador firme en cualquier momento,

afecte a la liquidez del BGF, que tiene unos dos mil millones de ddlares en préstamos a tres de esas compaiiias publicas.

"La liquidez y la condicién financiera del BGF dependen significativamente de |la habilidad del Gobierno y sus
corporaciones para repagar su deuda", comentd Sunsierre Newsome, analista de S&P, en un informe difundido este
sabado, en el que se asegura que "los desafios econdmicos para Puerto Rico se mantendran durante los proximos dos

afnos".

Ademas, Newsome no cree que el Gobierno vaya a ser capaz de operar con un presupuesto equilibrado durante el afio

fiscal 2015, "a pesar de que la Administracidén ha anunciado su intencién de presentar un presupuesto balanceado".



Mientras, el Senado y la Cdmara de Representantes locales andan a vueltas para encajar enmiendas a los presupuestos

sin desequilibrarlo.



