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Califica Fitch emision de Famsa
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Fitch Ratings asigno la calificacién "BBB" a la emision de certificados bursatiles de Grupo Famsa, con clave
"GFAMSA 14",

De acuerdo con un comunicado, la emisién de Famsa sera a tasa variable con un plazo de hasta tres afios
y por hasta mil millones de pesos, recursos que seran destinados a refinanciar la deuda existente del
grupo.

Al cierre del 2013, la deuda de Famsa ascendié a 7 mil 500 millones de pesos, y los depdsitos bancarios a
13 mil 900 millones, y esté compuesta por notas senior, préstamos bancarios y certificados bursatiles de
corto y largo plazo.

La calificadora destaco la busqueda de Grupo Famsa por mejorar la mezcla de categorias, en particular su
enfoque en productos mas redituables como motocicletas y computo.

"Fitch espera que la operacién comercial en México muestre crecimientos organicos moderados (con
incrementos en ventas viniendo principalmente de nuevas aperturas), que la divisién estadounidense
continle generando EBITDA positivo, y que el negocio bancario siga enfrentando presidon en su suficiencia
de capital", indicé.

Sefialé que la reduccién de puntos de venta de Famsa USA a inicios del 2012 resulté en un flujo operativo
positivo para la operacion, cerrando el 2013 con 46 millones de pesos.

Aunque las ventas en Estados Unidos se redujeron un 41.6 por ciento entre 2011 y 2012, debido a los
cierres en la costa oeste de Estados Unidos, la generacion de flujo operativo pasé de un monto negativo
de 234 millones de pesos, a un positivo de 122 millones durante los mismos periodos.

"Fitch considera que Banco Famsa sigue en proceso de consolidacién operativa, y aun con retos para
demostrar su estabilidad", afiadié.

Grupo Famsa no ha emitido dividendos en los Gltimos afios, y ha proyectado entre 250 y 300 millones de
pesos de inversiones de activo fijo para este afno.

Fitch dijo que un deterioro crediticio en Banco Famsa podria afectar negativamente la calidad crediticia de
Famsa; en cambio se veria beneficiada por un aumento en la generacion de flujo operativo y mejores
niveles de deuda.



