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Perdio 4.25% el peso en el
primer bimestre de 2014

Registra el dolar su promedio mas alto en 5 afios; es el segundo peor
descalabro para la moneda mexicana despues de la crisis global

El contexto de me-

£HALISIS norliquidez en los
mercados financie-
ros globales ante el
inicic del desman-
ANTONIO telamiento de los
SANDOVAL

estimulos mone-
tarios en Estados
Unidos por parte de la Reserva Fe-
deral, impactd al pesoen el primer
bimestre delafio.

De acuerdo con los tipos de cam-
bio de cierre oficial publicados por
el Banco de México (Banxico), la
cotizacion interbancariavalor spot
(48 horas) concluyo el primer bi-
mestre del afio con una deprecia-
cidn parael peso de 4.25 por ciento,

ridalacotizacion del tipo de cambio
entre enero y febrero, debidoala
reduccidnde los estimulosmoneta-
rios como causa principal.

En diciembre pasado se anun-
cid que apartirde enerode 2014
la Fed reduciria en 10 mil millo-
nes de dolares la compra de acti-
Vos, que en ese entonces sumaba
85 mil millones de délares men-
suales.

Las expectativas en contra de las
divisas emergentes no se hicieron
esperar v se cristalizaron; el peso
fue una de las divisas mas impac-
radas por su estrecha relacidn con
Estados Unidos.

Lareduccién en la liquidez se

obien 54 centavos. reflejo también en el desempeno
Se trara de la segunda mayor de otras monedas, pero en Lati-
caida después de la cri- noaméricael contexto
sis financiera global, Enel i local fue lo que mas
que tuvo su mdxima =N Elprimer influyd, especialmen-
expresién en el pri- bimestredelafio te en las monedas del
mer bimestre de 2009, Moodyssubio CONO ST,
cuando la divisa mexi- lacalificaciona Fue dicho contex-
cana se deprecid 31.3  México, peroel to lo que mortivo que

por ciento. En 2012
el peso cayd 8.37 por
clento frente al dolar y
en este afio se reporto
un desplome de 4.25
porciento.

MNoobstanie, en 2012 laextrema
volatilidad llevé al tipo de cambio
aregistrar diversos niveles de co-
tizacion, mientras que en este ano
practicamente todo el periodo bi-
mestral la paridad cambiaria se
mantuvo arriba de 13 pesos por
délar, salvo una sesion, cuando
rompi6 dicho piso.

Lo anterior es una clara sefial de
las presiones a la que estuvo some-

pesosolamente
reaccionocon
ciertaestabilidad

el peso se depreciara
mas, al conformar un
bloque de monedas
emergentes que du-
rante los primeros dos
meses del afio estuvieron bajo la
lupa de los mercados.

For ejemplo, en Argentinala de-
valuacion de la moneda encendio
por algunas semanas las luces de
emergencia sobre las divisas lati-
noamericanas en general v las del
Mercosuren particular; la caida
del peso argentino pusoen su mo-
mento a temblar a todas las mo-
nedas del continente, con el peso
mexicano incluido.

Peso mexicano

®» Wariazidn en &l primer bimestre de cada afo

» Signo positivo significa depreciacién del peso, negativo es apreciacion
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Los ajustes de tasas de interés en
Brasil fueron factores que de igual
manera aumentaron la presion so-
bre las divisas de la region; el gigan-
te sudamericano eleva sus réditos
de referenciaendos ocasiones para
controlar brotes inflacionarios, lo
quefinalmente logro.

Nodebemosolvidar que también
fue en el primer bimestre del afio
cuando la agencia calificadora de
valores Moody's Investor Services
elevd la calificacion de México en
forma un tanto inesperada; has-
tael momento es dificil evaluar el
impacto positivo que tuvo sobre la
paridad del tipo de cambio, pero
do indica que no fue mas alld de
proporcionarle cierta estabilidad a
la moneda mexicana, arriba de 13
pesos porddlar.

Lo sucedido después de la no-
ticia del incremento en la califi-
cacion de México por parte de
Moody's, refleja la fuerza de los
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mercados y factoresexternos en la
plazamexicana; en otraspalabras,
la globalizacion a la que no pue-
de aislarse practicamente ningun
mercado del mundo.

Enotras épocas, el peso mexica-
no habria registrado un periodo de
forraleza, pero en esta ocasion ni si-
quierael arribo de Méxco al selecto
grupo de los paises mds sélidos en
términos de calificacion soberana
pudoimpulsar asu divisa.

No obstante la debilidad del peso
mexicano en el primer bimestre del
afo, lasexpectativas de los analistas
se mantenen; el promedio del tipo
decambioestden 12,90 unidades por
dolarparael cierre delafioen curso,

Algunos de los factores que sus-
tentan dichaexpectativaes undes-
empeno mas positivo de la econo-
mia mexicana en la segunda mitad
de 2014; en marzo seguramente
habra unarevision al precia.
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