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Financiera \“

Sube S&P calificacion a Gruma

SILVIA OLVERA / Publicada el 04/03/2014 02:52:32 p.m.Debido a una moderada politica econémica que le ha permitido
reducir su deuda y mejorar su rentabilidad, Standard & Poor's elevd este martes la calificacion a Grupo Maseca de "BB"
a "BB+", con una perspectiva estable.

En un analisis la calificadora detallé que los resultados de una mejor rentabilidad de Gruma estuvieron por arriba de lo
estimado.

"La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que Gruma seguira en el camino de reduccién de deuda y una
mejora en su rentabilidad, mientras que mantenga su politica financiera y la estrategia de crecimiento en linea con las
expectativas", indico la calificadora.

S&P destacd que el mayor productor de harina de trigo y tortillas de maiz del mundo ha moderado su politica financiera
en los ultimos afios, con el fin de reducir su deuda y mejorar la rentabilidad, especialmente tras la compra accionaria
gue Archer Daniels Midland tenia en la compafiia.

Esa estrategia financiera le permitiéo a Gruma fortalecer su margen Ebitda (flujo operativo) en su reporte del cuarto
trimestre del 2013, en donde logrd un alza del 33 por ciento en relacién al periodo similar del afo previo.

Mientras que su deuda en relacion al Ebitda bajé de 3.0 a 2.5 veces.

"Esperamos que esta tendencia se mantendra a lo largo de 2014 hasta que la compafiia alcance su apalancamiento con
una meta de 2.0 veces".

La agenda también refirido que el perfil de riesgo de Gruma es satisfactorio, con un riesgo intermedio dentro de la
industria de agronegocios y materias primas, con operaciones en diferentes regiones del mundo, y con una participacion
muy solida en México y Estados Unidos.

La deuda de Gruma se compone principalmente de lineas de crédito senior no garantizados ybonos perpetuos, y
alrededor del 65 por ciento esté denominada en ddlares.

"Sin embargo, la empresa cuenta con una cobertura natural, ya que aproximadamente el 50 por ciento de sus ingresos
se concentran en Estados Unidos y Europa", detall6 S&P.

La empresa cuenta con vencimientos de deuda para este 2014 por unos 3 mil 300 millones de pesos, que S&P prevé va
a financiar a través de la generacion de flujo libre de efectivo en caja, como parte de su estrategia de
desapalancamiento.



