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Oceanografia perdera todo

su capital

No hay de otra: tras el escandaloso
caso del fraude porel préstamo de
los 585 millones de délares que Ba-
namex le ha otorgado a Oceanogra-
fia, la implicacion es letal para esta
tiltima. Entre los circulos nutridos
por donde corre esta investigacion
se sabe que s6lo hay un destino, una
tinica certeza: la empresa de Amado
Yafiez desaparecerd, perderd todo
sucapital, y entrard en un proceso
muy similar al de reestructura de
una deuda. “Puede durar afios”, dice
una fuente enterada, v los acreedo-
res estaran “a la rebatinga delosac-
tivos”, sentencia.

Cuando Oceanografia pierda su

capital, y si se resolvieran relati-
vamente pronto los juicios perti-
nentes, Petréleos Mexicanos verd
afectada su capacidad de opera-
cidn, toda vez que en el ajuste del
control accionario la empresa de
Yéafiez vivira una sacudida mayor, y
dado que los servicios que le pres-
taba a Pemex eran muchos. Quiza
lo que quede de Oceanografia se-
rdn activos dispersos en manos de
algunos cuantos. Es una verdadera
calamidad lo que ha ocurrido.

Pero entretanto transcurre lo an-
terior, el golpe mds importante lo
estd recibiendo Banamex, cuya po-
sicidn dentro del sistema financiero

le restringe actualmente a cefiirse
de manera muy pulera ala investiga-
cidén para determinar: (i) culpables
potenciales al interior; (ii) colusién
entre las partes involucradas, y (iii)
laxitud de los controles y de los pro-
cesos de supervision.

Hay quien querraver en Bana-
mex un descalabro maytisculo con
este episodio. Pero esto no sera
asl. La calificadora Fitch ha dicho
que no modificard su calificacion
derijesgo parael banco. De hecho
puede reafirmarse que sus nime-
ros siguen siendo positivos para el
desempefio reportado hacia 2013,
con utilidades incluso después del
impacto del caso Oceanografia.
Banamex sigue siendo el banco
con el mayor nivel de capital con-
table del sistema financiero nacio-
nal, con 158 mil millones de pesos.

El impacto del fraude es apenas del
2 por ciento de su capital.

El sector energético serd un polo
de atraccidn gigante para inversio-
nistas a partir de este afio. Ayer se re-
veld una contribucién potencial de
hasta 2 por ciento anual al PIB den-
trode 10 afios, y la creacién de hasta
3 millones de empleos. Es altamen-
te probable que, aun con el tamafio
del escandalo revelado elviernes
por Citi, los inversionistas inunden
al pafs con proyectos que querran
aprovechar las enormesventanas de
oportunidad que se abrirdn. Laven-
tana que dejard abierta Oceanogra-
fia no es cosa menor. Hay que decir
ademads, que los margenes de utili-
dad enlaindustriade la energia son
muy altosy que el apetito de inver-
si6n empieza a percibirse como des-
comunal tras la reforma.



