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EQUILIBRADA RELACION DUDA-RENDIMIENTO

Mejora la calidad crediticia
de Gruma: Standard & Poor’s

[ Repaccion ]

W Standard & Poor's Ratings
Services subio sus calificacio-
nes de riesgo crediticio v de deu-
da en escala global de Gruma,
al considerar como adecuado
el manejo de sus finanzas, es-
pecialmente la tendencia ed dis-
minuir la deuda y aumentar la
renlabilidad,

El alza de las calificaciones de
Gruma refleja su politica finan-
ciera, dice S&T, la cual considera-
mos se ha moderado en anos re-
cientes. El compromiso de la
compania para reducir su deu-
da vy mejorar su rentabilidad, es-
pecialmente después de la adqui-
sicion de la participacion que so-
lia tener Archer Daniels Midland
Co. (ADM) en Gruma, fortalecio
su margen de EBITDA v sus in-
dicadores inancieros clave ha-
cia el cierre de 201 3.

Esperamos que esta tenden-
cia continue durante 2014,
hasta que la compania alcance
su objetivo de apalancamiento
de 2.0 veces (x). Una vez que es-
to suceda, esperamos que Gru-
ma mantenga su politica finan-
ciera en linea con nuestras ex-
pectativas y que mantenga su
estrategia de crecimiento con-
servadora enfocdndose en sus
negocios fundamentales sin re-
currir a financiamiento exter-
no significativo.

En opinion de S&T, el perfil
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Taste Hutrition Quality

Satisfactario desempeno mundial,

de riesgo del negocio "satisfac-
torio' de Gruma refleja el 'riesgo
intermedio’ de la agroindustria
v de commodities alimenticios y
el riesgo pais 'intermedio’, ya
que la compania tiene opera-
ciones en Mexico, Estados Uni-
dos, Furopa, Asia, America Cen-
tral vy Oceania.

El perfil de rieseo del negocio
también refleja la posicion com-
petitiva "salisfactoria’ de la com-
pania que se basa en su solida
participacion de mercado en la
industria de la harina de maiz
en México y EU, asi como en el
mercado de tortilla en este al-
timo, su amplia diversificacion
geografica, integracion vertical
en la cadena de maiz-harina-
tortilla, economias de escala v
poder de negociacion con sus
proveedores. la importancia de
sus productos en la dieta en Mé-
xico, asl como la tendencia a un
mayor consumo de tortillas a
nivel mundial.
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