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Inversionistas apuestan por
bonos de deuda mexicana

Mario Alberto Verdusco,
Rubén Migueles y Gustavo de la Rosa

car o v huniversal coen mx

Tras una década de ausencia co-
mo emisor en el mercado de li-
bras esterlinas, el gobierno mexi-
cano colocd este miéreoles un bo-

Elbono cuenta conun cupbn de
5.625%0 y otorga una tasa de ren-
dimiento al vencimiento de

5.75%b, lo que refleja que entre la
comunidad financiera interna-

A los participantes extranjeros les gusta México
por el rendimiento que da y el bajo riesgo com-
parado con otros emergentes, pero que prefieren
tener menor plazo derivado de la volatilidad”

Ociel Hernandez, analsta de mercados de BEVA Bancomer

monetarios por parte
dos, coincidieron analistas.

99

Al 3 de marzo pasado, la tenen- Medido en délares, los extran-
cia de bonos gubernamentales  jeros poseen deuda mexicana por
mexicanos en poder de extranje- 142 mil 846 millones, equivalen-
ros llegd a 1.9 billones de pesos, tesa 79%b delasreservasinterna-
cifra que representa 11.4% del cionales del pais, es decir, ante
Producto Interno Bruto (PIB), la .

que se espera como resultado de
llsacdmesquewmla}‘edyes
mcrwggem o ’
de deuda mexicana has-

ta 15 mil millones de délares,
Sin embargo, advirtieron que el

mercado mexicano se ha inunda-

do de flujos extranjeros en los Ul-
timos anos.

proporcidn mas alta desde que se
tiene registro en 1999, revelan
datos del Banco de México.



El pais genera confianza, opinan analistas

Extranjeros, con
1.9 bdp en bonos

El total suma
790% de las
reservas
internacionales

Gustavo De la Rosa

prevtavo delarosagcluniversel com inx

a tenencia de bonos

gubernamentales

mexicanos en ma

nos de extranjeros

llegé a 1.9 billones
de pesos (bdp) al 3 de marzo
pasado, cifra que representa
11.4% del Producto Interno
Bruto (PIB), la proporcién
mas alta desde que se tiene
registro en 1999, asf 1o reve-
lan datos del Banco de Méxi
co (Banxico).

Medido en dblares, los ex
tranjeros poseen deuda me-
xicana por un monto de 142
mil 846 millones de dblares
(mdd), el dato representa
79% de las reservas interna
cionales del pafs, es decir, an-
te una salida abrupta de estos
capitales, el banco central
cuenta con los recursos para
hacer frente a esta fuga.

Estos recursos tienen un
peso cada vez mayor en las
reservas internacionales, en
marzode 2009 representaba
23.2% de las reservas del
pais y en marzo de 2004 tan
sdlo era de 10%.

“Ante un escenario de in
certidumbre como el actual,
los capitales salen de econo
mias emergentes, lo que pro
voca afectacion en tipos de
cambio, tasas de interés, in-
flacion y otras variables, sin
embargo, México ha sabido
diferenciarse de paises como
Brasil, Argentina, Turquia o

MEJORA

* A partir de la reduccion
en el monto de los estimulos
monetarios de la FED en Es-
tados Unidos del programa
de recompra de bonos y la
menor expectatva de cre-
cimiento en la economias
emergentes, los inversionis-
tas tuvieron mayor partici-
pacién a la deuda de estos
paises y adquirieron bonos
del tesoro de largo plazo

» En México se mantiens
la entrada de recursos, en lo
que va del afic la tenencia
de bonos gubermamentales
en manos foraneas muestra
un avance de 6 mil 227 mi-
llones de dolares en los pri-
meros 62 dias del afio, es
decr, por cada dia trans-
currido en 2014 han entra-
do al pais en promedio 100
millones de dolares al dia

Sudéfrica, no s6lo con un di-
ferencial de tasas de interés
respecto a los bonos de Esta-
dos Unidos, también ha ge
nerado confianza con estabi
lidad macroeconémica y con
las reformas estructurales”,
sefald James Salazar, analis
ta de CI Banco.

A partir de la re-
duccion en el mon

terializar esta confianza en
mayor dinamismo, es cierto
que la economfia tiene un
arranque lento, pero las ex
pectativas son positivas para
la segunda mitad del afio,
mantenemos nuestra estima-
cion de un crecimiento de

to de los estimulos
monetarios de la
Reserva Federal
(Fed) en EU del
programa de re-
compra de bonos
(QE3) y la menor
expectativa de cre-
cimiento en laeco
nomias emergen

4% sustentado en

la entrada de ma-
yor inversion di

Ante un escena

rio de incertidum

bre como el ac
tual, los capitales
salen de econo

mias emergentes,

lo que provoca

recta, mis em-
pleos, gasto pibli-
©0 y estabilidad en
tasas”, indic6.
Pese a la cautela
del capital especu-
lativo en merca
dos emergentes,
en México se man
tiene la entrada de

tes, los inversio
nistas tuvieron
mayor aversion a
la deuda de estos
paises e iniciaron
un retorno a instrumentos
mids seguros como los bonos
del tesoro de largo plazo.
“Recientemente Moody's
elevo el grado de inversionen
Meéxico, lo que fue una sefial
positiva, pero se requiere ma

afectaciones”

James Salazar,
analsta de C Banco

recursos, en lo que
vadel afiolatenen-
cia de bonos gu
bernamentales en
manos forineas
muestra un avance de 6 mil
227 millones de délares en
los primeros 62 dias del pre-
sente afo, es decir, por cada
dia transcurridoen 2014 han
entrado al pais en promedio
100 mdd al dia.

CAPTACION. En lo que va del afio, ka tenencia de bonos gubernamentales de México en manos
foraneas aumento 6 mil 227 millones de dolares



