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Seniala S&P que es comun para Pemex tratar con empresas poco sélidas

Abundan proveedores riesgosos

Firmas gigantes,
como Halliburton,
apenas llegan

a grado de inversion

GONZALO SOTO

La relacion de Pemex con em-
presas en mal estado financie-
ro es algo comun en la paraes-
tatal, Oceanografia es un caso
mas, expuso en entrevista Vic-
tor Herrera, director general
de Standard & Poor’s México.

De acuerdo con las notas
crediticias que las calificado-
ras les asignan, varios de los
proveedores entran en el ran-
go de especulativos, explico.

“Hay algo muy importan-
te que entender, los contra-
tistas de Pemex no suelen te-
ner las mejores calificaciones
crediticias.

“Sobre todo en México te-
nemos compaiiias proveedo-

ras del sector (energético) que
han sido altamente apalanca-
das y que tienen un perfil fi-
nanciero muy débil”, detallé.

La relacion contractual de
la paraestatal con empresas
con un mal historial crediti-
cio y finanzas poco sanas no
es nueva, dijo, pues desde los
aflos setenta existen serios ca-
sos incumplimientos.

“Nada mas ve el perfil de
algunas de las empresas que
recuerdo: Protexa, Empresa
Petrolera Nacional y una filial
que era Compaiiia Perforado-
ra Latina, Lanzagorta, CCC
Construcciones y Fabricacio-
nes y, desde luego, Oceanogra-
fia”, comento.

“En 30 segundos te men-
cioné seis que en los ultimos
30 afios han estado dando do-
lores de cabeza, no sélo a Pe-
mex, sino a los bancos y al
mercado de valores”, mencio-
no el experto.

| ,

1Victor Herrera, director gene-
ral de S&P México.

Herrera subray6 que algu-
nas empresas que suelen tener
reconocimiento a nivel mun-
dial, como Halliburton y Wea-
therford, tienen calificaciones
crediticias que apenas llegan a
ser grado de inversion.

“Son empresas altamente

Francisco Barrén

De acuerdo con Standard & Poor’s, asi esta la situacion crediticia
de algunos de los proveedores importantes de Pemex.

Baker Hugues Inc. Offshore Drilling Holding S.A.

Calificacion A
Riesgo de
negocios Sdlido

Riesgo financiero Modesto

Callificacion BB
Riesgo de
Nnegocios Suficiente

Riesgo financiero  Significativo

Weatherford International Ltd. Oceanografia S.A.de CV.

Calificacion BBB-
Riesgo de
negocios Satisfactorio

Riesgo financiero  Significativo

riesgosas y de acuerdo con su
calificacién, si es que estan ca-
lificadas, tratamos de mandar
el mensaje de que si, efectiva-
mente, una de cada tres puede
incumplir en sus obligaciones”,

Cccc

*Ultima calificacién otorgada
a la empresa el 8 de julio
de 2009*

Calificacion

Fuente: Standard & Poor’s

explico el experto.

Tener una mala califica-
cion crediticia significa que
estas empresas pueden con-
seguir financiamiento aunque
a mayores tasas, lo que puede

traducirse en mayores costos
para Pemex.

“El riesgo, dadas las califi-
caciones que tenemos de las
empresas proveedoras de ser-
vicio de Pemex, es alto, porque
tienen notas especulativas”,
manifesté Fabiola Ortiz, di-
rectora de calificaciones cor-
porativa de esta calificadora
internacional.

El sistema de calificacion
es claro, explico Herrera.

La tltima vez que fue eva-
luada Oceanografia, en 2010,
recibio CCC.

Esto significa que en ese
afio tenia 28.85 por ciento de
probabilidad de incumplir con
sus pagos y si permanecia en
esa calificacion.

En 2011, su probabilidad
se elevd a 35.94 por ciento;
en 2012, a 41.17 por ciento; en
2013, a 44.19 por ciento y para
este afio estaria en 46.64 por
ciento, calculé Herrera.



