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Genomma compra, a Iitch le gusta

Le cuesta caro

Genomma Lab, de Rodrigo Herrera Aspra, compro
50 de Grupo Comercial e Industrial Marzam e in-
mediatamente fue aplaudido por las calificadoras de
riesgo como Fitch v HR Ratings.

La primera considera que la adquisicion —que, por
cierto, tiene opcion a comprade 50% restante a 3
anos— no afecta la calidad crediticia de Genomma.

El posible incremento en apalancamiento asocia-
do en su caso a esta adquisicion estaria dentro de las
expectativas de Fitch, v la transaccion traeria como
beneficio una mayor integracion vertical en la cadena
de distribucion. Sise aprueba la compra, esta podria
completarse en el segundo trimestre de este mismo
ano.

Fitch estima que si la adquisicion por 600 millo-
nes de pesos se financiara enteramente con deuda, el
indicador proforma deuda neta a EBITDA a diciem-
bre 2013 se incrementaria a 1.4x desde 1. 2x. Lo ante-
rior seria consistente con las expectativas de Fitch de
un indicador de deuda neta a EBITDA inferior a 2.0x
en el mediano plazo.

Fitch espera que la adquisicion de 50°% restante de
Marzam se pudiera realizar en los proximos dos a tres
anos, pero requeriria de una inversion adicional de
entre 1,500 v 1,800 millones de pesos.



