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MALA SITUACION FINANCIERA

ICA, ENDEUDADA
Y SIN EFECTIVO

Las calificadoras han advertido que la nota crediticia de la firma responsable
delas obras delaLinea 12 del Metro capitalino podria seguir bajando
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CA no atraviesa por una
buena racha financiera,
lo que se complica con el
escdndalo por la defec-
tuosa construecién que
realizé en la Linea 12 del
Sistemna de Transporte Colectivo
(Metro) dela Ciudad de México.

No sdlo las ventas de la cons-
truetura han reportado la mayor
disminueion en ladltima déeada,
sino que las calificadoras man-
tienen una perspectiva nega-
tiva sobre la desarrolladora de
infraestructura.

Baste sefialar que en enero
Standard & Poors sostuvo que
la perspectiva para la empre-
sa era negativa, por considerar
que su perfil de riesgo es “alta-
mente apalancado”, mientras
que su liquidez es “menos que
adecuada”.

Esto significa que la desarro-
lladora mantiene un alto nivel de
deudas y que, por el otrolado, no
estd generando el flujo de efecti-
vo suficiente,

Segiin expuso la calificadora
en enero, las notas de ICA refle-
Jjan una probabilidad de uno de
tres para una baja adicional en
los proximos 12 meses.

Lo anterior porque “la lenta
actividad de construccién au-
nada a los altos requerimientos
de efectivo para atender las ne-
cesidades de capital de trabajo
y acelerar el crecimiento de los
ingresos podria limitar un des-
apalancamiento significativo en
los proximos doce meses”.

Estas consideraciones se die-
ron antes del escindalo por las
fallas en la Linea 12 del Metro,
idnqueyaderrumbéa ICA
en los mercados y que podria
afectar ain mds su salud finan-
clera ante la posibilidad de que
deba pagar al gobierno capitali-
no la reparacion de dafios.

Alarma por pasivos

Por otro lado, la liquidez podria
verse presionada si el ciclo de
capital de trabajo de la empre-
sa se extiende y los vencimientos
de deuda de corto plazo conti-
nian en aumento.

Desde finales del afio pasado,
también Moody's dio a conocer
que la desarrolladora de infraes-
tructura enfrenta un riesgo de li-
quidez alta.

Explicd que la compaiiia te-
nia aproximadamente ocho mil
millones de pesos en efectivo al
30 de junio 2013, cantidad que
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los 14 mil 700 millones de pesos
en deuda a pagar en los siguien-
tes 12 meses.

Asimismo, Moody’s des-
taed que la dependencia de la
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empresa por refinanciar su deu-
dade cortoplazo destacasuries-
go de liquidez, compaiiia que
también estd influenciada por las
oscilaciones de capital de trabajo
relacionado con el negocio de la
construceién.

De acuerdo conla calificado-
ra, ICA, por lo general, depende
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millones de pesos era su
deuda de corto plazo al
clerre de junio de 2013

FUENTE: BMV y Economtica

Se trata de la mayor caida
en ingresos que la compaiiia ha
tenido en los tltimos 10 afios, y
sus ventas actuales, son, inclu-
sive, inferiores a las que tenia en
2009, afiode la crisis, periodoen
que, pese a las complicaciones,
sus ingresos avanzaron 35.69 por
ciento contra 2008,

Pero ademis de

de 16 mil millones
de pesos en lineas
decrédito, delasque
40 por ciento ya fue
utilizado al final del
segundo trimestre
de 2013.

En su idltimo re-
porte financiero los
pasivos totales de la desarrolla-
dora eran de 80 mil 708 millones
de pesos, ciframayor alos 77 mil
713 millones de pesos de 2012,

Pero ademis de deudas, las
ventas de la empresa han dismi-
nuido. El afio pasado sus ingre-
sos solamente fueron de 29 mil
556 millones de pesos, es decir,
22.4 por ciento inferiores alo re-
portado en 2012, cuando obtuvo
38 mil 122 millones de pesos.

Presiones
De acuerdo con
Standard & Poors,
la liquidez de la

constructora es
“menos que
adecuada’”.

que sus ventas van
en pieada, sus ga-
nanecias también
son frigiles, éstas
comenzaron a dete-
riorarse desde 2011,
ese afio su utilidad
neta fue de mil 790
millones de pesos,
al cierre del afio pasado la cifra
fue de mil 466 millones.

accionario
Las fallas en la construccién de
la Linea 12 ya le pasaron la fac-
tura a ICA en la Bolsa. Ayer,
sus acciones se desplomaron
6.04 por ciento, su cuarta cai-
da consecutiva, con lo que en el
afio suma una baja de 24,97 por
ciento, a 20,22 pesos por titulo.
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