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Comunicacion

Financiera

ICA, ENDEUDADA

Y SIN EFECTIVO

Las calificadoras han advertido que la nota crediticiade la firma responsable
delas obras de la Linea 12 del Metro capitalino podria seguir bajando

POR ERENDIRA ESPINOSA

esendiracspluoss@ plmm.on. mx

CA no atraviesa por una
buena racha financiera,
lo que se complica.con el
escindalo por la defec-
tuosa construceion que
realizo en la Linea 12 del
Sistemade Transporte Colectivo
(Metro)dela Ciudad de Méxica.

Nosdlolas ventasdela cons-
trueturahan reportado la mayor
disminucion en la dltima década,
sino que las calificadoras man-
lienen una perspectiva nega-
tiva sobre la desarrolladora de
infraestructura.

Baste sefalar que en enero
Standard & Poors sostuvo que
Ia perspectiva para la empre-
sa era negativa, por considerar
que su perfil de riesgo es “alta-
mente apalancado”, mientras
que su liquidez es “menos que
adecuada”,

Esto significa que la desarro-
lladora mantiene un alto nivel de
deudas y que, por el otrolado, no
estd generando el flujo de efecti-
vo suficiente.

Segzin expuso la calificadora
en enero, las notas de ICA refle-
jan una probabilidad de uno de
tres para una baja adicional en
los proximos 12 meses.

Lo anterior porque “la lenta
actividad de construceidn au-
nada a los altos requerimientos
de efectivo para atender las ne-
cesidades de capital de trabajo
y acelerar el erecimiento de los
ingresos podria limitar un des-
apalancamiento significativo en
los proximos doce meses ™,

Estasconsideraciones se die-
ron antes del escdndalo por las
fallas en la Linea 12 del Metro,
situaciénque yaderrumbéa ICA
en los mercados v que podria
afectar atin mds su salud finan-
ciera ante la posibilidad de que
deba pagar al gobtemo capitali-
no la reparacion de danios.

Alarma por pasivos

Por otrolado, la liquidez podria
verse presionada si el eiclo de
capital de trabajo de la empre-
sa se extiende v los vencimientos
de deuda de corto plazo conti-
mian en aumentn.

Desde finales del afio pasado,
también Moody’s dio a conocer
queladesarrolladoradeinfraes-
tructuraenfrentaum riesgode li-
quidez alta.

Explicé que la compaiiia te-
nfa aproximadamente ocho mil
millones de pesos en efectivo al
30 de junio 2013, cantidad que
se comparabanegativamente con
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eseldesplome que han
acumulado enel afno los
titulos de la empresa

loz 14 mil 700 millones de pesos
en deuda a pagar en los siguien-
tes 12 meses.

Asimismo, Moody’s des-

tacd que la dependencia de la

empresa por refinanciar su deu-
dade cortoplazodestacasuries-
go de liquidez, compaiiia que
tambieén esta influenciada porlas
oscilaciones de capital de trabajo
relacionado con el negocio de la
construceion.

Deacuerdo conla calificado-
ra, ICA, por lo general, depende

FUENTE:BMY y Economatica

Se Lrata de la mayor calda
en ingresos que la compaiiia ha
tenido en los ultimos 10 afios, y
sus ventas actuales, son, inclu-
sive, inferiores alas queteniaen
2009, ano de la crisis, periodoen
que, pese a las complicaciones,
sus ingresos avanzaron 35.69 por
clento contra 2008,
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Pero ademds de deudas, las
ventas de la empresa han dismi-
nuido, El afio pasado sus ingre-
s0s solamente fueron de 20 mil
556 millones de pesos, es decir,
22.4 por clento inferiores alore-
porlado en2012, cuando obtuve
38 mil122 millones de pesos.

Las fallas en la construccién de
la Linca 12 ya le pasaron la fac-
tura a ICA en la Bolsa. Ayer,
sus acciones se desplomaron
6.04 por ciento, su cuarta cai-
da consecutiva, con lo que en el
afio suma una baja de 24.97 por
ciento, a 20,22 pesos por Litulo.




