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'MEJORA LA
'PERCEPCION

En las semanas recientes,

el indice del riesgo pais ha
descendido en forma sostenida,
ello dehido a la aprobacidn de
las reformas estructurales tan
demandadas en el pais. De

los 203 puntos el pasado 3 de
febrero, toco los 147 puntos al
cierre de la semana anterior, es
decir, una baja de 28 por ciento.
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'RENDIMIENTO DE 5.57%

El gobierno de México coloco un bono soberano a 100 afios,
por 1,000 millones de libras esterlinas.

Bonos soberanos
a 100 aiios, rendimiento
al vencimiento [EN %)
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RESTA PRESION AL MERCADO INTERNO

DIFERENCIAN
A MEXICO DE

EMERGENTES

LA EMISION del bono soberano a 100 afios es
favorable y genera mayor certidumbre al pais,

advierten analistas

Romina Roman Pineda
valores@eleconomista.mx

PARA LOS inversionistas internacio-
nales, México empez0 a despegarse
del bloque de paises emergentes.

Prueba de ello fue el reciente au-
mento en la calificacion de deuda so-
berana y el apetito por adquirir el bo-
no a 100 afios que emitid el gobierno
federal la semana pasada en libras
esterlinas.

Analistas financieros coincidieron
en que este instrumento fortalece la
confianza de los capitales extranjeros.

Raul Feliz, catedrdtico del Centro
de Investigacion y Docencia Econo-
micas (CIDE), expuso que la emisién
de este instrumento es favorable y ge-
nera mayor certidumbre en el pas.

Agregd que en la medida en que el
gobierno obtenga mas fuentes de fon-
deo a precios razonables “le resta pre-
sion al mercado local”.

No obstante, considero que si bien
esta emision fue una buena decision,

“no cambiard la estructura financiera
del pais”.

Mario Correa, economista en jefe
de Scotiabank, comento que uno de
los activos mds importantes de Méxi-
co es su solidez macroeconomica y fi-
nanciera “y por eso hay una diferen-

FUENTE: REUTERS.

cia con otras economias emergentes”.

“La confianza que genera México
para los inversionistas fordneos, en
particular los financieros, es muy ele-
vada, ya que hay garantia de un en-
torno estable a largo plazo”.

Ademds, afirm0 el analista, el perfil
de la deuda publica es positivo porque
los plazos son mds largos y las tasas de
interés mas bajas, “y emitir un bono
a100 afios es parte de la estrategia de
diversificacion del gobierno”.

Gabriela Siller, directora de Anali-
sis Economico-Financiero de Banco
Base, aseguro que si bien ésta no es la
primera vez que el gobierno mexica-
no emite un bono, si se logré una ma-
yor demanda por la compra de papel,
lo que significa que m4s inversionistas

“estan deseosos de tener una deuda del
gobierno mexicano”.

Lo anterior, dijo, esuna muestra de

que “nos empezaron a diferenciar de
las economias emergentes y se ubi-
ca a México como una nacién menos
riesgosa”.

Gabriela Siller mencioné que la re-
ciente mejora en la calificacion so-
berana por parte de Moody’s y la
emision de este tipo de papeles es
un reflejo de que México se empe-
z¢ a distinguir de las demds naciones
emergentes.

riesgo.

&POR QUE EN LIBRAS?

Mario Correa puntualiz6 que la deci-
sion de emitir el bono en libras ester-
linas permite diversificar y reducir el

El economista en jefe de Scotia-
bank reiterd que esta colocacion es
una noticia positiva que refleja el ape-
tito por comprar este tipo de instru-
mentos.Gabriela Siller destacé que

la emision, al ser en libras esterlinas, deud
implica un mayor beneficio por una quee
menor tasade interés y el swapdelas  al rie
libras addlares se puede intercambiar, se al ;
“practicamente sin ningun costo”. Ucrar
Considero que la decision de inver-  “Po

tir en libras fue por un beneficioconla  lacali
tasa de interés. gden
Opind que este tipo de emisiones  tidla
contribuyen a mejorar el perfildela carac
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Meéxico tiene un bono soberano contratado a 10 afios que vencio en marzo del 2013y tuvo El papel a 30 afios que contrato el gohierno mexicano y gue tuvo un vencimiento en enero
un rendimiento de 2.81 por ciento. del presente afio mastro un rendimiento similar que el bono a 100 afios.
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gohierno federal la pensiones, IOS
semana pasada.
compradores

afio en que el bano
mexicano tendra su
vencimiento, esto es, en
100 afios.

es el nivel del riesgo pais
que se registro el pasado
11 de marzo.

El gobierno mexicano acudio
alos mercados internaciona-
les en busca de diversificacion.
FOTO EE:FERNANDO VILLA DEL ANGEL

1 mexicana, sobre todo ahora

mpezo a disminuir la aversion

sgo a nivel internacional, pe-
hosible conflicto entre Rusia y

ia.

r ello creo que el incremento en

ficacion crediticia de México lle-
un buen momento y eso permi-
“0locacion de un bono con estas

eristicas”, agrego.

el riesgo pais de Mexico

que el pais sigue

siendo un destino atractivo parala
inversion extranjera

Guadalupe Cadena
guadalupe.cadena@eleconomista.mx

EN MEDIO de una oleada de vola-
tilidad internacional sin tregua pa-
ralos mercados emergentes, México
cuenta con un marco macroecono-
mico solido y una agenda de refor-
mas estructurales que tienen bajo
control su riesgo pais y que por tan-
to lo fortalecen como destino atrac-
tivo para la inversion.

Una muestra es la emision del
bono a100 afos, por 1,000 millones
de libras esterlinas(21,000 millones
de pesos), que colocd la semana pa-
sada el gobierno mexicano, comen-
t6 Mauro Leos, director de Deuda
Soberana para América Latina de la
agencia calificadora Moody’s.

“El bono a 100 afios se puede in-
terpretar como una sefial al mer-
cado por parte del gobierno mexi-
cano de lo que es capaz de hacer
el pais, ya que pocas economias
emergentes pueden darse el lujo
de hacer una emision asi”, dijo el
experto.

Mds alld de las caracteristicas de
la colocacion, destaco que lo rele-
vante es el momento, ya que “ha-
blamos de una operacion en con-
diciones en las cuales los mercados
financieros internacionales estdn
menos abiertos o mas criticos de lo
que son las economias emergentes
y, sin embargo, México lo hizo”.

Leos dijo que esta no €s una obra
de la casualidad, sino de un traba-
jo realizado alo largo de 25 afios, en

los que el pais ha fortalecido sus va-
riables macroeconomicas, asi como
sus bases estructurales, lo que se ha
reconocido con calificaciones cre-
diticias de grado de inversion y sus
indicadores de riesgo pais.

A principios de este ano,
Moody’s sorprendio al elevar la ca-
lificacién de deuda del gobierno
mexicano de “Baal” a “A3”, lo que
constituyo el ingreso del pais a las
categorias mds altas donde se en-
cuentran los paises desarrollados.

Antes de eso, la deuda soberana
obtuvo una nota de “Baa3” en di-
ciembre del 2000, cuando México
alcanzo el grado de inversion.

Mauro Leos refirié que el gran
cambio significativo para el pais
fue la entrada en vigor del Trata-
do de Libre Comercio para Améri-
ca del Norte (TLCAN), que reconfi-
gurd el perfil del pais para facilitar el
intercambio de mercancias, asi co-
mo agilizar 1a entrada de Inversion
Extranjera Directa, especialmente
al sector manufacturero.

“La reciente agenda de reformas

—fiscal, financiera, educativa, de
telecomunicaciones y energetica-
tiene una transcendia similar, aun-
que su impacto es diferente en tér-
minos de operacion del pais, que
estd mds encaminado a aumentar el
crecimiento potencial del pais y que
nosotros vemos mads claramente
durante la segunda parte del sexe-
nio”, aseguro el experto.

No obstante lo anterior, México
todavia enfrenta desafios para me-

Moony’s
Mauro Leos, director de Deuda de
América Latina destacd el papel de
México al emitir el bono Foto EE: GERMAN
ESPINOSA

|
La volatilidad no afecté de
gran manera al pais. Se di-
fenci6 de otras naciones
emergentes.

jorar su perfil ante los inversionistas
internacionales.

Por ejemplo, el indicador riesgo
pais, medido a través del estandar
EMBI+ de JP Morgan, no ha logrado
recuperar sus minimos historicos.
A principios de este mes, el riesgo
pais de México se ubico en 147 pun-
tos, por encima del nivel de 71 pun-
tos que se reporto en 2007, el dato
mads bajo.

Mauro Leos admitié que, a pe-
sar de sus progresos, México no de-
ja de pertenecer al grupo de paises
emergentes, lo que exige esfuerzos
mayores para diferenciar al pafs.

En este sentido, dijo que para
mejorar las calificaciones crediti-
cias y de riesgo pais “dependerd del
efecto que tengan las reformas es-
tructurales en términos de inver-
sion, crecimiento y de mejorar la
posicion financiera del gobierno”.

Romina Roman
valores@eleconomista.mx

EL EXCESO en la demanda por el

bono a 100 anos que emiti6 el go-

bierno mexicano en libras esterlinas
es una muestra de hay margen para
colocar nuevos papeles.

Analistas mencionaron que quie-
nes adquieren este tipo de instru-
mentos son inversionistas institu-

cionales, principalmente.

Gabriela Siller, directora de Anali-

sis Econdmico-Financiero de Banco
Base, precis6 que el mayor apetito
por el bono mexicano provino de los
fondos de pensiones, que buscan un
rendimiento de largo plazo.

Mario Correa, economista en jefe
de Scotiabank, coincidié en que los
principales compradores del papel

del gobierno mexicano son las em-

presas de pensiones.
Coment6 que lo que se busca

con el bono es aprovechar las con-

diciones de mercado para captar

recursos a tasas de interés favora-

bles, asi como diversificar la base de
inversionistas.

De acuerdo con la Secretaria de
Hacienda, la emision registr6 una
demanda de 2.5 veces el monto

que se coloco y cont6 con la par-

ticipacion de 163 inversionistas
institucionales.

El gobierno mexicano es el primer
emisor soberano y el segundo en el

mundo en colocar un bono a un pla-

zo de 100 anos en libras esterlinas.
La dependencia detallé que el
papel cuenta con un cupén anual de
5.625% y un rendimiento de 5.75%
al vencimiento, lo que significa la

menor tasa que obtiene el gobier-
no en sus tres emisiones en los mer-

cados internacionales a un plazo de
100 anos.




