MEDIO: FORO TV { e
NOTICIERO: ECONOMIA DE MERCADO ComUﬂlcaCIOn ‘

FECHA:  20/MARZO/2014 Financiera w

Standard and Poor's o Fitch podrian poner una perspectiva positiva a México

Extracto de la entrevista con Arnulfo Rodriguez, analista financiero, en el
programa “Economia de Mercado”, conducido por Alfredo Huerta en Foro TV.

ALFREDO HUERTA: Y a continuacién nos enlazamos hasta la Bolsa Mexicana de Valores,
Desde la Bolsa, en donde nos da mucho gusto saludar a Arnulfo Rodriguez, analista
financiero. Arnulfo, muy buenas tardes.

ARNULFO RODRIGUEZ: Hola Alfredo, buenas tardes.

ALFREDO HUERTA: Arnulfo ;qué implicaciones tendra esta decision de la Reserva Federal
que conocimos ayer hacia lo que es el mercado de dinero aqui en México, las tasas de
interés, sobre todo viendo perspectivas hacia los siguientes meses y desde luego hacia el
mediano plazo?

ARNULFO RODRIGUEZ: Bueno, queda claro que las tasas de los bonos del Tesoro de Estados
Unidos van a empezar a converger hacia ese 3 por ciento que se espera hacia el cierre del

ano y eso nos mete un poco de presion, pero por otro lado también podria ser un momento
de oportunidad de entrada a bonos en México.

La idea de que nos estamos moviendo en un rango relativamente estrecho, digamos que
entre 6.50 y 6 por ciento en la referencia a diez afos, y tenemos en este momento presion
sobre las tasas locales de bonos M después de que se habian venido bajando un poco, que
podria oportunidad de entrada si tomamos en perspectiva una posible mejora también en la
perspectiva de calificacion soberana de México.

ALFREDO HUERTA: Arnulfo, justamente comentabamos hace un rato el spread entre tasas
de bonos a diez anos y el M24 anda rondando niveles de 350 puntos base cuando en
términos generales y previo a todo este efecto mas restrictivo venia operando entre 330
puntos base en promedio. ;Tu crees que en algiin momento estos 330 puntos base puedan
volver a alcanzarse y eso implicaria oportunidad también en tasas de esta curva?

ARNULFO RODRIGUEZ: Definitivamente. ;Qué viene hacia adelante? Pues yo creo que ya hay
bastante certidumbre sobre lo que va a hacer la Reserva Federal, eso es lo que ha
presionado a las tasas en el corto plazo, ;pero qué tenemos para marzo y abril? Pues la
aprobacion de leyes secundarias.

Y concatenado con eso, las agencias calificadoras Standard and Poor's o Fitch podrian poner
una perspectiva positiva a México y eso precisamente tiene incidencia en el diferencial de
tasa respecto de Estados Unidos.



Si aparte de esto vemos que la revision de la politica monetaria de Estados Unidos habla de
crecimiento econdémico en ese pais que favorece a México, podriamos tener una buena
posibilidad de entrada con miras hacia los proximos meses.



