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Las empresas de telecomunicaciones que cotizan en la Bolsa mexicana 
tuvieron una jornada bursátil positiva.

(PESOS POR ACCIÓN)

(PESOS POR ACCIÓN)

Reaccionan bien

AMÉRICA MÓVIL*

TELEVISA*

*INTRADIA

*INTRADIA

FUENTE: REUTERS

FUENTE: REUTERS

13.11
(19/03/14)
2:00 pm

12.99
8:10 am

13.31
1:20 pm

13.31
2:00 pm

13.37
1:00 pm

13.41
1:50 pm

83.59
(19/03/14)
2:00 pm

83.02
8:10 am

84.90
9:10 am

84.40
10:00 am

85.00
11:30 am

84.49
2:00 pm

Con reglamentación secundaria

Ingresos de América Móvil bajarán 4%
Según analistas, su participación 
de mercado tanto en telefonía celular 
como en fija podría disminuir 5 por 
ciento.
Guadalupe Cadena
guadalupe.cadena@eleconomista.mx

Más competencia, una mayor 
repartición del mercado y una me-
jor distribución de la publicidad es 
lo que se espera con la próxima dis-
cusión y aprobación de las leyes se-
cundarias a la reforma estructural 
en materia de telecomunicaciones.

Previo a las deliberaciones en 
el Congreso de la Unión, se prevé 
que América Móvil, de Carlos Slim,  
verá reducir sus ingresos promedio 
por usuario en 4%, mientras que 
su participación de mercado tan-
to en telefonía celular como en te-
lefonía fija podría disminuir 5 por 
ciento.

Consecuentemente, el índi-
ce de ingresos antes de intereses, 
impuestos, amortizaciones y de-
preciaciones (EBITDA) podría ob-
servar una pérdida de 5.8% en 
lo que corresponde a las opera-
ciones dentro de México, según 
cálculos preliminares del Ban-
co Barclays, en un análisis sobre el 
impacto de los cambios legales en 
telecomunicaciones.

Barclays destaca que en Méxi-

co existe una alta concentración 
de este tipo de servicios, ya que tan 
sólo América Móvil (que aglutina a 
Telmex y Telcel) acapara 70.5% del 
mercado local de telefonía.

Del mismo modo, Grupo Tele-
visa es el líder de su sector, ya que 

tan sólo en te-
levisión de 
paga atiende 
a 60% de los 
suscriptores.

“La refor-
m a  p l a n -
tea un esce-
nario de más 
competencia 
y de procesos 
más rápidos, 

ya que se espera que para media-
dos del 2015 se encienda el switch 
de dos nuevas cadenas de televi-
sión, lo que es técnica y económi-
camente viable”, comentó Ernes-
to Piedras, director de la consultora 
The Competitive Inteligente Unit 
(CIU).

Sin embargo, aclaró que las 
consecuencias de dicha regula-
ción sobre las compañías —en in-
gresos, participación de mercado 

aprovechan nueva ley

Compañías como 
Axtel y Maxcom se 
beneficiarían 
Romina Román
valores@eleconomista.mx

Las leyes secundarias del sec-
tor telecomunicaciones tendrán 
un doble efecto. Por un lado, be-
neficiarán a emisoras como Axtel y 
Maxcom, pero tendrán un impac-
to en aquellas que tienen dominan-
cia como Televisa y América Móvil.

Analistas financieros destacaron 
que, incluso, no se descarta la po-
sibilidad de que lleguen compañías 
extranjeras y busquen una alian-
za con Maxcom y Axtel, quienes 
en las últimas semanas mostraron 
un comportamiento positivo en la 

Bolsa Mexicana de Valores (BMV).
Carlos Ponce, director de Estra-

tegia Bursátil del Grupo Financiero 
Ve por Más, anticipó que estas em-
presas podrán utilizar la infraes-
tructura de las grandes compañías, 
aunque hay que leer “la letra chi-
quita” respecto de los términos, es 
decir, si su uso será gratuito o pa-
garán una cuota modesta.

Comentó que tanto Axtel como 
Maxcom cuentan con una bue-
na posición financiera; esta últi-
ma cuenta con liquidez importan-
te, producto de la suscripción que 
hicieron a fines del año pasado.

Consideró que en la última se-

y publicidad— dependerán de que 
se adopten eficientemente las re-
cientes obligaciones que adquirie-
ron América Móvil y Televisa, tras 
ser declaradas como empresas pre-
ponderantes por el Instituto Fede-

ral de Telecomunicaciones (IFT).
“A medida que pase el tiempo, 

existe el riesgo de que las dispo-
siciones sobre compartir infraes-
tructura o eliminar el roaming se 
diluyan o se maticen, así que los 

pronósticos sobre el futuro de las 
empresas se ajustarán conforme 
fluyan las discusiones en el Con-
greso”, añadió el experto.

Ganaron en la bolsa

Mientras el Senado de la Repúbli-
ca recibe el documento con la re-
glamentación secundaria a la Ley 
de Telecomunicaciones, la tele-
fónica Axtel fue en la jornada de 
ayer la emisora preferida de su sec-
tor en la Bolsa Mexicana de Valores 
(BMV), ya que el precio de sus ac-
ciones creció 5.07% al ubicarse en 
4.52 pesos.

Le siguieron América Móvil 
y Televisa, con precios de 13.31 y 
84.49 pesos, respectivamente, lo 
que implicó avances de 1.60 y 1.14 
por ciento.

Mediante un reporte, la califica-
dora Fitch Ratings opinó ayer que 
la declaratoria de preponderancia 
sobre América Móvil y Televisa no 
afectan por lo pronto su perfil cre-
diticio. Actualmente, ambas em-
presas cuentan con notas de “AAA” 
en escala local.

La calificadora hizo ver que el 
nivel de competencia aumentará 
en el mediano y largo plazos y que 
las nuevas obligaciones de las com-
pañías no afectarán de manera sig-
nificativa sus finanzas.

En el caso de América Móvil las 
tarifas de interconexión de México 
participan con cerca de 2.5% res-
pecto de los ingresos totales.

El Ebitda de 
la empresa de 
Carlos Slim 
podría tener 
una pérdida 
de 5.8% en las 
operaciones 
en México.

mana se observaron movimien-
tos de corrección en las acciones 
de Televisa y América Móvil, por 
lo que se espera que en las siguien-
tes semanas no se registre mucha 
movilidad.

Marcela Dueñas y Patricia Calvo, 
analistas de la calificadora Stan-
dard & Poor’s, consideraron que 
hace unas semanas los reguladores 
emitieron medidas para corregir a 
las empresas que tienen un merca-
do dominante.

“Los beneficiados serán los ope-
radores pequeños que hay en el 
mercado, como Maxcom, Iusacell, 
Telefónica y Nextel, principalmen-
te”, agregó Dueñas.

En el caso de la calificación de la 
deuda para Televisa, aclaró que en 
el corto plazo no se anticipa ningún 
cambio. 

Las pequeñas

Víctor Hugo Ortega, profesor en 
Telecomunicaciones del Tecnoló-
gico de Monterrey, Campus Santa 
Fe, dijo que las beneficiadas por las 
leyes de telecomunicaciones serán 
aquellas que tengan  menos de 50% 

Pequeñas tempresas como Max-
com tendrán asociaciones para 
crecer . foto archivo ee

Los operadores pequeños 
que operan en el mercados 
serán los beneficiados, entre 
ellos Iusacell, Telefónica, 
Nextel y Maxcom.

de participación en el mercado de 
su interés y que puedan utilizar in-
fraestructura de los grandes.

Expuso que entre las beneficia-
das está Telefónica, sobre todo si las 
leyes secundarias promueven una 
regulación asimétrica que le per-
mita a la compañía desarrollar una 
mayor inversión. 

También hay beneficios para las 
empresas de telefonía fija que no 
son tan grandes, como Alestra y 
Maxcom.

En contraparte, las refor-
mas moverán de su zona de con-
fort a las empresas dominantes, 
ya que se incentivarán una mayor 
competencia.

Para Clara Luz Álvarez, investi-
gadora del Instituto de Investiga-
ciones Jurídicas de la UNAM, los 
grandes perdedores por las leyes 
secundarias en telecomunicacio-
nes son los consumidores, ya que 
se le devuelve a la Secretaría de 
Gobernación facultades que en un 
régimen democrático no deberían 
de existir, tal es el caso del tema de 
regulación de contenidos.4
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