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Afirman
que APPs
s son
deuda

ABRAHAM SALCEDD

Contrario a lo que argumentan
autoridades cuando defienden el
uso de las Asodadones Pablico
Privadas (APPs), calificadoras en
el Pais s1 consideran como deu-
da las obligaciones que los Go-
hiernos aceptan al pactarlas

Humberto Panti, director
de finanzas publicas para Amé-
rica Latina de Fitch Ratings,
explicd que los pagos previs-
tos en algunas modalidades de
APPs se contabilizan como gas-
to operacional de las entidades
publicas v se ven reflejados en
su ahorro interno.

Y 51 nosotros vemos que
ese ahorro interno en el media-
no o largo plazo se esta viendo
comprometido o afectado”, ad-
virtio, “va a tener un efecto ne-
gativo en las calificaciones”.

Maria del Carmen Marti-
nez, analista de Moody's, indi-
co que los flujos de contrapres-
tacion en los que incurre una
entidad gubernamental en una
APP se consideran como deuda
indirecta bruta.

Precisd que la porcion de
tales flujos que no queda paga-
da con los mismos ingresos que
genera el contrato es acumula-
da enelrubrode deuda indirec-
ta neta, v es ésta la que cuenta
para fines de calificacion.

En el caso de Standard &
Poor’s, ésta solo incorpora direc-
tamente los pagos por APPs en
el rubro de deuda cuando la en-
tidad publica debe dar una ga-
rantia auna institucion financiera
para obtener un financiamiento.

De no ser as, la contrapresta-
clon se considera un “pasivo con-
tingente”, que llega a evaluarse
como deuda cuando el Gobierno
involuerado esté obligado moral-
mente a responder con sus finan-
zas en caso de incumplimiento.



