MEDIO:  EL UNIVERSAL . .’
SECCION: CARTERA Comqmcaqon @
PAGINA: B2 Financiera

FECHA: 21/MARZ0/2014

ANALISIS DE LA NOTICIA
¢ Qué significa que México haya
subido su calificacion crediticia?

que el gobierno actual estd tra-

| 5 de febrero pasado la |

calificadora de riesgos bajando para que nuestro pais
estadunidense Moody s tenga un crecimiento econd-
le otorgd a México la califica- Considerando lo anterior, la  mico s6lido. Sin embargo, las

cion de Baal a A3, con pers-
pectiva estable. Esta noticia
causd revuelo por dejar ver
que nuestro pais ha tenido
mejoras econdmicas. Pero,
Jqué significa y qué repercu-

siones tiene este hecho?

Moody s es una de las agen-
cias de calificacion de riesgos,
o agencias de clasificacion de
créditos norteamericana, que
por cuenta de un cliente, cali
fican determinados productos
financieros, ya sea de empre-
sas, estados o gobiernos re-
glonales.

La razon principal de ser de
esta empresa es emitir califi-
caciones que valoran el riesgo
de impago y el deterioro de la
solvencia del emisor. Es decir,
informan, por ejemplo, si una
inversién en un determinado
producto financiero (letras del
tesoro, bonos, acciones, etcé
tera.) es arriesgada; analizan-
do la posibilidad de que el in-
versor cobre los intereses y re-
cupere el dinero una vez ven-
dido el producto.

Para otorgar una califica-
cién consideran cuatro facto
res importantes: fortaleza de
la economia, fortaleza de las
instituciones y previsibilidad
de las politicas, fortaleza fi-

Fortaleza econOmica, .ﬂnant

ciera e institucional excepcio-
nal. Nula probabilidad de alte-
rar la capacidad de pago. Aa-
Muy elevada fortaleza econd-

mica, financiera e institucio-

nal. Capacidad de repagodela
deuda a mediano plazo, A-ele-
vada fortaleza econdmica, fi-
nanciera e institucional. Nin-
guna preocupacion sustancial
sobre la capacidad de repago
de la deuda a mediano plazo.
Baa- Gobiernos con capaci-

dad para mantener un marco
de politica economica cohe-
rente y evitar problemas de re-
pago de la deuda a medio pla-
z0. Ba- Baja riesgo de repago
de la deuda en el corto plazo.
Capacidad de ajuste ante
eventos adversos. Y B- para
paises que pueden encontrar-
se a un paso del incumpli-
miento de pagos.,

calificadora  estadounidense
Moody's elevd a Aaa (fortaleza
excepcional) de Baal la nota
crediticia de México, rango al
que por primera vez accede
nuestra nacién. Segin la
a, el aumento de la ca-
li ion de México estuvo
apoyado por factores especifi-
cos que estdn estrechamente
vinculados con el proceso de
reformas estructurales y que
permitirdn acumular ahorros
fiscales para el futuro;

- Los cambios regulatorios,
que podrdn atraer mayor in-
version en el sector energéti-
co y de telecomunicaciones,
que elevard el crecimiento
econdmico del pais a entre
3% y 4%, a diferencia de
1.3% en 2013.

- El limite de 2% al gasto
corriente del gobierno, esta-
blecido en la Reforma Ha-
cendaria

La creacién de un Fondo
de Petréleo (un fideicomiso
puablico operado por el Banco
de México) a partir de la Re-
forma Energética.

Considerando que el ascen-
so de la nota coloca a México
en una posicidon de fortaleza
econdmica y financiera im-
portante a nivel internacional,
se puede senalar que las pers-
pectivas de México en los pré-
ximos afios son optimistas y

calificaciones de estas agen-
cias tienden a cambiar conti-
nuamente en funcion de los
resultados que se van gene-
rando en materia econémica,
politica y financiera.

Por otro lado, aunque las re-
formas estructurales aproba-
das son piezas claves para ge-
nerar los cambios que se nece-
sitan en el pais, es importante
también considerar que su
aprobacion es (nicamente el
inicio, mas no la consolidacion
de los cambios que México ne-
cesita para su desarrollo eco-
nomico. Seguramente sus re-
sultados se reflejarin a media-
no y largo plazo, y de sus resul-
tados favorables dependerd de
la forma en como se van a lle-
var a cabo las reformas.

En este proceso la confianza
en la gestion del gobierno yen
sus resultados son factores
clave para seguir mantenien-
do la calificacion de Aaa, de
manera que si el gobierno fe-
deral busca continuar con el
mismo esquema de sobresalir
a nivel internacional. como lo
ha venido haciendo en el Qiti
mo afio, tendrd que redoblar
esfuerzos porque las
tivas en materia econdmica
—por lomenos en lo que vadel
ano— no son alentadoras.
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