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Financiera

Telefonica coloca deuda perpetua
por 1,750 millones de euros

TELEFONICA COLOCO una emisin de
obligaciones perpetuas subordinadas por
1,750 millones de euros.

En un hecho relevante, remitido a la Co-
mision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV), la empresa de telefonia explico
que la operacion se distribuyo en dos tramos,
uno por 750 millones de euros, rescatables
a partir del sexto ano a opcion del emisor, v
otra por 1,000 millones, rescatables a partir
del décimo afio a opcion del emisor.

La fuerte demanda permitio situar el cu-
pon en 5% para el tramo de sels anos y en
5.875% para el tramo de 10 anos, inferiores a
los niveles de secundario y en la parte inferior
del rango de indicaciones iniciales de precio
dados para cada tramo. En el tramo a 10 afios,
el cupon se situo casi 40 puntos basicos por
debajo del punto de partida, 6.25 por ciento.

La operacion fue bien recibida por los in-
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fuela sobre demanda de los papeles de
la telefonica espafiola.

versionistas institucionales, con un librode
ordenes en torno a los 6,000 millones de eu-
ros, mas de 3.5 veces sobresuscrita.

En la emision participaron casi 410 in-
versionistas, de los cuales 90% son
internacionales.

BBVA, Barclays, CaixaBank, Goldman
Sachs, Mizuho, RBES v Santander fueron los
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de los inversionistas participantes en la
emision fueron internacionales.

agentes colocadores.

La agencia Fitch asigno un rating a estas
emisiones perpetuas de “BEB-".

No es la primera vez que la operadora re—
curre a este tipo de productos. En noviem-
bre del 2013, laempresa cerrd una emision de
obligaciones perpetuas subordinadas por un
importe nominal de 600 millones de libras

esterlinas, amortizable a partir del septimo
aniversario de la fecha de emision, v en sep-
tiembre coloco otra emision por un importe
total de 1,750 millones de euros. Ambas co-
locaciones estaban destinadas a financiar la
compra de E-Plus, la filial alemana de KPN,
por parte de Telefonica, en unaoperacionva-
lorada en cercade 8,500 millones de euros.

Segun la compania, la emision llevada a
cabo este lunes se enmarca dentro de la po-
litica financiera de prudencia que esta apli-
cando el grupo, destinada a reforzar la es-
tructura de balance. Con esta nueva emision,
la actividad de financiamiento del Grupo Te-
lefonica, en lo que va de afio, se sitiia cerca
de 5,600 millones de euros.



