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Fitch Ratings califica emisión de notas 
garantizadas de Cemex 
25 MARZO 03:00 PM 
FITCH RATINGS CALIFICA EMISIÓN DE NOTAS GARANTIZADAS DE CEMEX 
Monterrey, 25 Mar. (Notimex).- Fitch Ratings asignó hoy una calificación “BB-/RR3” (EXP) en escala 
global a la emisión propuesta de Cemex Finance LLC de notas garantizadas por 300 millones de euros con 
vencimiento en 2021 y una emisión propuesta de notas garantizadas en dólares con vencimiento en 2024. 
La agencia evaluadora dijo que ambas emisiones estarán avaladas por Cemex en México junto con sus 
filiales en España, Egipto, Francia y Reino Unido. 

Los avales son totales e incondicionales por la totalidad del pago de principal e intereses, y los recursos 
obtenidos de las emisiones de notas serán utilizados para propósitos corporativos generales y pago de deuda 
existente, añadió, resaltando que la perspectiva de la calificación de Cemex es estable. 

Las calificaciones de Cemex y sus subsidiarias reflejan la fuerte y diversificada posición de negocios de la 
compañía, ya que es uno de los productores más grandes de cemento, concreto y agregados en el mundo, 
expresó. 

Sus principales mercados, resaltó, incluyen Estados Unidos, México, Colombia, Panamá, España, Egipto, 
Alemania, Francia y el Reino Unido. 

Advirtió que el alto apalancamiento de la compañía limita sus calificaciones en escala global en el nivel 
“B+”. 

Al 31 de diciembre de 2013 la deuda total de Cemex fue de 17 mil 600 millones de dólares y el saldo de 
efectivo e inversiones temporales en la misma fecha ascendió a mil 200 millones de dólares. 

La calificadora estima que el apalancamiento de Cemex permanecerá alto hacia finales de 2015. 

Fitch proyecta que Cemex generará un beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y 
amortizaciones (EBITDA) por aproximadamente 3 mil 100 millones de dólares en 2014 y 3 mil 300 
millones de dólares en 2015. 

Las proyecciones consideran que la deuda neta de Cemex no cambiará significativamente en los próximos 
dos años a pesar de la recuperación esperada en EBITDA debido a mayores requerimientos de capital de 
trabajo asociados al crecimiento, así como incrementos en inversiones de capital (Capex) e impuestos, 
señaló. 


