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Un emisor
de deuda
importante

Eduardo Huerta
eduardo.huerta@eleconomista.me

PEMEX ES un emisor im-
portante, sin embargo, "el
analisis y las deliberacio-
nes acerca de las inversio-
nes que hacemos en la em-
presasiguen el mismo curso
que tenemos para cualquier
emisor. Analizamos su con-
dicién financiera, dénde
pretende colocar los recur-
sos y revisamos las agencias
calificadoras”, explica Tona-
tiuh Rodriguez, director ge-
neral de Afore XXI-Banorte.

“Hacemos todo el proceso
para invertir los recursos de
nuestros clientes, no hay ex-
cepcidn, aunque reconoce-
mos que Pemex es un emi-
sor muy importante por su
volumen de deuda”, explica.
Pemex agrega que le permi-
te a los ahorradores afilia-
dos a la afore acceder a me-
jores rendimientos que sise
colocaran recursos en bonos
del gobierno federal, la em-
presano es el Estado y tiene
que pagar una tasa de inte-
rés mas alta.

“La relacion riesgo-rendi-
miento de Pemex nos pare-
ce adecuada para dar el re-
torno a nuestros clientes”,
anade.Reconoce que soli-
citan mas largo plazo para
invertir y dependiendo de
las condiciones de mercado,
tasas fijas, flotantes o una
combinacion de ambos.

“Buscamos monedas di-
ferentes como Udis, no so-
lo emisiones en pesos, sin
modificar el riesgo de crédi-
to, modificamos el riesgo de
mercado”.

Explica que se busca
coincidencia entre las ne-
cesidades de la petroleray
la afore, en caso contrario,
otros inversionistas toma-
ran el papel emitido.

Fabiola Ortiz, directora
de calificaciones corpara-
tivas de Standard & Poor's,
reconoci6 que Pemex fue
una de las primeras em-
presas en salir a los merca-
dos después de la crisis del
2008, del problema de de-
rivados. Destaca la experta
de la calificadora, en la emi-
sion del bono por 4,000 mi-
llones de délares, con diver-
s0S cupones y reaperturas
que emitio Pemex, tuvo una
demanda de 10 veces lo co-
locado, lo que representa la
mayor demanda de |a histo-
ria dela compania.
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