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Base fiscal estrecha, lastre para Mexico
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afirmaderiesgoFitch
Ratingsdifierede
Moody’s en materia de
lacalidad crediticiade
México, yaqueparala
primera calificadora, el pais atin no
erradicalosriesgos en sus “petroli-
zadas” finanzas publicas.

En entrevista con EL FINAN-
CIERO, Peter Shaw, director
regional de crédito para Latinoa-
mérica de Fitch Ratings, dijo que
lo que mas pesa sobre la califica-
cién crediticia es una base fiscal
muy estrecha.

__ ¢QuélehacefaltaaMéxico
parasubirala categoriaAsiya
hayreformas aprobadas?
___Loquemaspesasobrela
calificaciéon mexicanaesunabase
fiscal todavia muy estrecha, pues
auntiene unadependencia fuerte
delsector petrolero. En el periodo
2007-20121osingresos petroleros
mantuvieron una participacion
superior a 30 por ciento como
proporciéndelosingresostotales,
perounacaidadelos precios del
petréleorepresenta unriesgoim-
portante que implicaria menores
ingresos, mayor deuda ptiblica, un
recorte al gasto o unincremento en
losimpuestos, entre otras posibles
medidas.

En comparacién con algunos
paises miembrosdela OCDEyde
Américalatina, la cargatributaria
de México fuelaméasbajaenel
periodo 2006-2011.
__¢Méxicoestaenlasendadel
A-?

___Lasreformasson positivas,
perofaltaenalgunasdelas
importanteslalegislacion de
implementaciony mostrar que con
€S0 COMENZamos a ver progreso
enlosdesafios querestringenla
calificacion, que actualmente
estaen BBB+ yse ambicionaria
que pasaraalaA-. Hoypor hoy,

“Las reformas estan
tomando los
primeros pasos
para atacary abrir la
puerta de una mejor
productividad”

Peter Shaw
Director regional de crédito para
América Latina de Fitch Ratings

bésicamente todaviano se puede
mejorar. Serd interesante ver con-
cretamente losresultadosdelas
reformas; porlo que esincorrecto
decirque novemos el camino.

__¢Cualessudiagnosticodelas
emisiones de corporativos en el
extranjero?

__Losemisores de bonosemer-
gentes que salieron en masaalos

mercados internacionales para
levantar financiamiento barato
vanasentiren el medianoplazola
falta de acceso almercado cuando
Estados Unidos incremente tasas

deinterés. Las perspectivasde
quelaReservaFederalira retiran-
do progresivamente su politica

de estimulodurante el afiohan
impulsado alosemisores de bonos
emergentesasaliren masaal
mercado antes de que se cierrela
ventana para levantar financia-
miento todavia barato.



