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Comunicaqién
Financiera

Desinformacion
O desinteres?

ntre 2009 y 2013, el Ejecuti-
E vo federal se endeudd porque

no tuvo mas opeion. Frente
a la imposibilidad de elevar la re-
caudacion, tuvo que pedir prestado
para gastar.

Las obligaciones finanderas del
sector publico —incluyendo orga-
nismos presupuestarios y no presu-
puestarios, como el IPAB v los Pi-
diregas, entre otros— alcanzaron
aproximadamente 6.1 trillones de
pesos al clerre del afio pasado, esto
es un aumento de casi30 porciento
en términos reales en 4 anos. En tér-
minos mas mundanos, esto significd
elevar los pasivos publicos de 35 mil
a 55 mil pesos por cada mexicano.

Alos tres secretarios de Hacien-
da del Gobierno anterior (Carstens,
Cordero y Meade) les gustaba de-
ar que el presupuesto plblico esta-
ba balanceado. Si ese hubiera sido
el caso, la deuda publica no habria
crecido como he descerito, pero esa
es historia para otra ocasion,

A partir de 2014, el eredo de la
deuda publica federal ha cambiado.
Este afio y muy posiblemente el res-
to de este sexenio, el apalancamien-
to pablico se utilizara activamente
para acelerar el crecdimiento econd-
mico, financiando un aumento in-
usitado de gasto publico.

Vale la pena destacar que en ene-
10 de 2014 el gasto publico programa-
ble se acrecentt 20 por ciento anual
en términos reales, lo que habria si-
do imposible sin recurrir al endeu-
damiento autorizado. Si se cumple
el Presupuesto federal de esteafo, la
deuda del sector puiblico aumentara
aproximadamente 12 por dento en
términos reales, lo que duplica el rit-
mo de incremento de la segunda mi-
tad de la Administracion anterior,

Algunas calificadoras (Moody's
y Fitch) se tragaron el anzuelo v, a
pesar de lo anterior, mejoraron la
calificacion (riesgo), de ladeuda pii-
blica v nos colocaron en la catego-
ria premium.

El asunto es que el tema de las
deudas gubernamentales ha pasa-
do a segundo plano. Hablar de deu-
da gubernamental no es glamoroso
v menas tratindose de los estados v
mMunicipios

Como los procesos electorales

del 2013 yeste afio han sido pocos, no
se hanquerido encender las hogueras
politicas con la antorcha de las deu-
das puiblicas. No hay duda de que el
tema regresard con fuerza y muy pro-
bablemente con la desinformacion
propia de las campanas politicas.

Unaspecto central de las deudas
puiblicas, de la federal hasta las mu-
nicipales, no es el monto de los pasi-
vos, sino la capacidad de pago de los
mismos. Nadie en su sano juicio con-
sidera gue algin gobierno saldara su
deuda, como si fuera una hipotecao
un crédito comercial. Lo importan-
te es que tengan ingresos suficientes
para pagar los intereses.

Entre 2009 y 2013, Coahuila

—epitome v estigma del sobreendeu-

damiento estatal—aumentd la rela-
cion entre sus pasivos v las partici-
paciones federales (luente de ingreso
principal de las entidades federativas)
de 16 por dento en 2009 a 279 por
ciento, Ninguna entidad ha abusado
de la contratacion de deuda en un pe-
riodo tan corto, en este siglo. Sin em-
bargo, hay otros estados con pasivos
excesivos, como Chihuahua, Quinta-
na Roo v Nuevo Leon, todos con mas
de 200 por ciento de deuda estatal a
participaciones en 2013. Por el con-
trario, otras entidades han maneja-
do su deuda con prudencia al forta-
lecer més sus fuentes de pago que sus
pasivos, Tal es el caso de Querétaro,
Aguascalientes, Guanajuato, San Luis
Potosl y Puebla, en los que el cocien-
te mencionado ha disminuide. A los
primeros no los veo sacrificadosenla
estaca, ni a los segundos, premiados
en el altar del mérito piblico. ;Falta
de informacion o de interés?

A propasito de las finanzas
subnacionales, cabe destacar el es-
fuerzo que han emprendido Gru-
po Interacciones, la UNAM v Pri-
ceWaterhouseCoopers al convocar
la primera edicion del Premio de
Investigacion sobre el Desarrollo de
las Finanzas Estatales.

La investigacion y la verdad van
de la mano,y en el tema de las finan-
zas estatales hay mucho por descu-
brir. Quiénes mejor que los jovenes
v lns pensadores para hacerlo,
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