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BANCO CENTRAL ENVIA MENSAJE DE CONFIANZA

[.a nueva calificacion de
S&P afectard a Petrobras

La rebaja de nota de la deuda soberana de Brasil puede reducir el acceso
a nuevas emisiones de deuda de la petrolera, segiin HSBC Securities

AFPY REUTERS

LA DECISION de la agencia Stan-
dard & Poor’s de rebajar la califica-
cion de deuda soberana de Brasil a

“BBB-" desde “EBB”, probablemen-
te afecte alas acciones de la petrole-
ra estatal Petrobras en el corto plazo.
La medida podria presionar al go-
bierno a permitir alzas en los pre-
cios del combustible, dijeron ana-
listas de HSBC Securities.

Ellunes S&P dio la menor de las
calificaciones del grado de inversion
a Brasil por considerar que las me-
didas que aplica el gobierno tienen

“implicaciones negativas’ para sus
cuentas fiscales y crean una pers-
pectiva de bajo crecimiento econo-
mico para los proximos dos anos.

Desde el Banco Central brasile-
no se intento enviar un mensaje de
confianza, conun comunicado enel
que se reforzo la idea de que el pais
tiene la capacidad de responder “de
forma robusta” a los desafios del es-
cenario internacional.

“Esa respuesta combina auste-
ridad en la conduccion de la poli-
tica macroeconomica, flexibilidad
cambiaria” y el uso de sus reservas
para “suavizar los movimientos en
los precios de los activos”, afirma el
Banco Central.

“Brasil se encuentra bien posicio-
nado en esta nueva fase de normali-
zacion de las condiciones financie-
ras globales y tiene la capacidad de
atraversarla con seguridad”, senala.

Para los analistas de HSBC Secu-
rities hay que poner el foco en la es-
tatal Petrobras, la cual enfrenta una
poléemica por una supuesta com-
pra sobrevalorada de una refineria
en Estados Unidos en el 2006, que
ha salpicado a la presidenta Dilma
Rousseff.

“El caso de inversion sigue sien-
do el mismo para nosotros. Laren-
tabilidad de Petrobras mantiene una
fuerte correlacion inversa con la de-
preciacion del real brasilenio”, escri-
bieron los analistas enuna nota alos
clientes de la consultora.

“Vemos una posibilidad limitada
de que reduzcan los gastos de capi-
tal en los proximos anos, un creci-
miento de la produccion entre arios
de 5.2% y poco margen para una
solucion definitiva en la politica de
fijacion de precios en 2014, dijeron.
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Préxima subasta de crudo en el 2015

REUTERS una nueva licitacién en el 2014,
porque todavia no se llevan a
BRASIL PODRIA realizar una  cabo estudios y revisiones ne-
nueva licitacion de derechosde  cesarios, lo que deja "demasia-
explotacion de petroleo a me- do ajustado” el plazo para el
diados del 2015, dijo un desta- proceso deventa.

cado funcionario del gobiemno, El cumplimiento de los pla-
descartando la posibilidad de  zos para la finalizacién de los
una subasta este afo. estudios, incluyendo el proce-

No se ha determinado sila samiento de datos para la ob-
préxima licitacién se produci- tencion de los permisos am-
ria como una concesion de de- bientales, seria casi inviable
rechos de explotacion de pe- durante este primer semestre,
tréleo o unaventa dederechos  explico.
con produccién compartida, Bajo la ley brasilena las su-
dijo a periodistas Marco AntS- bastas de produccion compar-
nio Martins Almeida, secreta- tida son realizadas para la re-
rio de Petroleo del Ministerio  gion de bloques subsal, una
de Energia de Brasil. vasta zona mar adentro en la

El funcionario agregé que el  que Brasil produce 80% de su
gobierno considera que es po- petréleo y donde se han encon-
co probable la realizacién de  traron reservas desde el 2006.

FOCOSROJOS

Sebastian Briozzo, parte delequipo  dad de Sao Paulo, declaro a la agen-
de analistas de S&P en Brasil, afir- cia AFP: “Brasil se vela hace unos
mo este martes que la consulto-  anos como un pais pujante, que cre-
radaraun seguimiento puntualala  cia con fuerza y tenia grandes pers-
capacidad del gobierno para apro- pectivas futuras, pero eso se perdio
bar reformas que alienten el creci- por la mala gestion de las cuentas
miento y pongan fin a complicacio-  piiblicas yelbajo crecimiento...) E1
nes estructurales de su economia. mercado esperaba esta rebaja”.

HSBC mantiene un precio objeti- El pais necesita estimular el cre-

vo de 15 reales para las acciones pre-  cimiento v la inversion, ademas de
ferentes de Petrobras, conunareco- prepararse para el futuro imple-
mendacion de “neutral”. mentando reformas, dijo Briozzo.

Manuel Enriquez Garcia, econo-
mista y académico de la Universi-
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