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orprendentemnente el mer-
cado de dinero sigue mos-
trando notable desempeno
positivo, fuera del escenario
estimado bajo condiciones
reales de crecimiento, ligado a las di-
fras positivas de la actividad producti-
vade Estado Unidos. El tipo de cambio
cerroayer en13.08 pesos por dolar.

Al cierre de operacicmes Ia tasa de cambio se ubicd
en 13.0870 pesos por dolar, nivel que refleja un apre-
ciacion diaria de 4.65 centavos, después de alcanzar
un minimo intradia de 13.0550 unidades en el merca-
do, siendo esta su cotizacion mas baja desde el pasa-
do 13 de enero y el punto de referencia de promedio
mévil de 200 dias.

El simple hecho de Ia llegada del fin de trimestre,
cuando los grandes fondos de inversion reacomodan
pasturas, animo a muchos partidipantes a tomar ufili-
dades y nuevas posiciones en México, después de ali-
gerar temores por la estabilidad el sistema financiero
de China y la debilidad de su economia, asi como por
los efectos de la reduccion de la oferta monetaria de
Estados Unidos.

De la misma maneta como el peso mexicano ha
mostrado una impaortante recuperacion en las dlti-
mas dos semanas, también lo ha hecho en costo fi-
nanciere de la deuda gubernamental; en s6lo un dia
las tasas de mterés de largo plazobajoentre 6a 1l pun-
tos base, para colocarse en 6.11 y 7.12%, para el Bono
M10 y M30 respectivamente, frente a 6.42 y 7.56%
con que inicio el afio.

Los niveles actuales responden auna induda-
ble reduccion de aversion al riesgo, no obstante,
sigo pensando en gque las condiciones del mer-
cado y de la politica monetaria internacional
levarinalast: dei & fveles mis altos,
y con ellas volvera a subir el tipo de cambio, ade-
mis las tensiones geopoliticas no han desparecio,
porque no pueden pasar inadvertidas las sanciones
econamicas impuestas a Rusia, por parte de Estados
Unidos y laUnion Europea, tras la anexion de Crimea.

La fuerte apreciacion del tipo de cambio local es
coherente con las correcciones globales en el merca-
do dedivisassobre la paridad cambiaria frenteal délar
derivada del fortalecimiento que tuvo la moneda de
intercambio global en el primer trimestre del afio.

Es impaortante recordar que en los ultimos tres
meses, el nerviosismo de los inversionistas se vio
favorecido por los indicadores economicos decepcio-
nantes en Estados Unidas.

Por otra parte, también es importante destacar
que Standard & Poor's rebajd 1a calificacion soberana
a Brasil y que el banco central elevo las estimaciones
de inflaciaon para este ano, lo cual conduce a réditos
mis altos: la tasa de interés de referencia se ubicaen
119, factores que favorecen una mayor exposicion de
activos mexicanos en las carteras internacionales, en
tanto no se materializa el crecimiento econdmico de
México.
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