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Madurez

de deuda
limitara
riesgos: OCDE

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

MEXICO ES uno de los cinco paises de la
OCDE que tienen menos vulnerabilidad
alimpacto de una abrupta normalzacion
de las tasas de interés de Estados Unidos,
pues sus vencimientos de deuda son de
largo plazo.

Con ello queda acotado el riesgo de
encontrar financiamiento en el perio-
do donde los inversionistas reorienta—
ran sus intereses hacia mercados y titulos
que les garanticen seguridad, explicaron
economistas de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Economicos
(OCDE).

En un reporte sobre deuda sobera-
naenel 2014, muestran que entre los 33
paises miembros de la organizacion, solo
Reino Unido, Irlanda, Chile, Dinamarca
v Mexico cuentan con vencimientos pro-
medio que van de los 10 anos, como es
el caso mexicano, hastalos 15 del ejem-
ploingles.

El director de deuda soberana en
Moody's, Mauro Leos, ya habia comen-
tado que México aprovecho las condicio—
nes sin precedente de liquidez para hacer
un reperfilamiento de la deuda soberana
que corresponde al aumento de 50% en
el plazo promedio de la deuda externa que
sedioentre el 2009 y el 2012.

Esto ha generado un menor costo de
fondeo a plazos mucho mas comodos pa-
raelgobierno, acoto.

“El plazo promedio de la deuda externa
delgobierno federalen el 2009 era de 10.2
anos. Enel 2012, el plazo promedio erade
16.4 anos; es decir, aumento mas de 50%
el plazo promedio, lo que quiere decirque
el riesgo de refinanciamiento se reduce,
porque la deuda tiene un horizonte mu-
cho mas amplio”, preciso el analista de
Moody’'s.
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Elreporte de la OCDE muestra que las ne—
cesidadesde financiamiento bruto del go-
bierno federal para este ano bajaron de 8.3
puntosdel PIB a 8% del producto este afo.

Estos requerimientos se comparan con
la mediade financiamiento bruto que esta
en 20.5 puntosdel PIB.

Aundque la relacion es favorable, hay
otros gobiernos de la OCDE que tienen
necesidades de financiamiento mucho
menores como Chile e [slandia, que tie-
nen requerimientos financieros equiva-
lentes a 2.1% del PIB; Luxemburgo, con
necesidades de 2.2% del producto, y Sue-
cia, cuyas necesidades estan en 2.6 % del
PIB.

Segun el analisis, la organizacion esti-
ma que los requerimientos de deuda bru-
ta paraeste anoenla OCDE seran de 10.6
billones de dolares, un saldo inferior a los
10.8 billones registrados el ano previo.
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