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Colocacion poco reconocida

Que necesitaria usted para atreverse a invertir en un proyecto con
un plazo a 100 afios en libras esterlinas que le ofreciera una tasa de

interés de 5.62%

La confianzaen simismo esel primer se-
creto del éxito,
Emerson

o esun tema menor: ; Que ne-
\‘I cesitaria usted para atreverse a
invertir enun proyecto conun

plazo a 100 anos en libras esterlinas que
le ofreciera una tasade interés del 5.62
por ciento? La respuesta seguramen-—
te seria: “una extremada confianza enla
estabilidad y enel favorable desempeno
de dicho proyecto en el tiempo™. Pues
bien, ese sentimiento fue precisamen-
te el que reflejo la exitosa colocacion de
un bono mexicano por 1,000 millones
de libras esterlinas (GBP) realizado hace
unos dias, pero muy poco dimensiona—
do (reconocido) todavia por ahora entre
mercados e inversionistas. Se trata de
unevento con proporciones de confian-
za similares ala calificacion de inversion
grado “A” que hace unas semanas reco-
nociera la firma internacional Moody’s
para México. Este tipo de eventos evi-
deneian la mejor condicion fundamen-
tal que observa hoy nuestro pais res-
pecto del promedio de los mercados
emergentes. Sindejar de reconocer la
importancia de: 1) Concluir (dar cer-
teza) aimportantes leyessecundarias
envarias de las reformas estructurales
aprobadas el afio pasado; y 2) Evidenciar
mayor gasto gubernamental que pue—
da ser sentido por la poblacion y de esta
manera generar conflanza paraun ma-
yor consumo, estamos convencidos de
que avanzamos en el rumbo correcto.

Un poco de historia: Sobre la correc-
ta dimension de dicha colocacion, con-
viene recordar como hace apenas una
década el plazo promedio de los valo-
res del gobierno era ligeramente ma-
yor aun afio (1.3 afos), mientras queen
€l 2013 este alcanzo los ocho anos, gra-
clas a la emision de bonos hasta 30 anos
enel mercado local y recientemente de
100 anos enel mercado internacional.
Los primeros bonos en dolares se emi-
tieron en1996 y pagaban 11.375% (a 20
afios) y 11.50% (a 30 afios), sefialando la
baja conflanza que existia entonces. En
comparacion, la altima emision en do-
lares a 30 afios pagaun cupon de 5.55
por ciento.

H autor es director de Andlisis y Estrate-
gia Bursdtil del Grupo Financiero BX+. Lo
puedes seguir en sunueva cuenta de Tvit -
ter: @ CPonceBustos.

Caracteristicas
y estructuras

Las grificas anexas ilustran |a condicién fundamental de México
sobre su deuda. La interna alcanza 4.06 billones de pesos y
representa 81% de la deuda total del pafs; mientras que la externa
es de 72,200 millones de délares y representa 19% del total.

Esta significa 29.5% del Producto Intermo Bruto (PIB), cuando
en muchos paises, incluse desarrollados, |a proporcién de su deuda
total vs. el PIB es mayor a 80% (Estados Unidos, 108; Japén, 245;
Esparfia, 91%, entre otros).

En momentos complicados la deuda externa alcanzd 23.6% del
PIB (1995), mientras que hoy es de 5.6%. Obsewe usted también
cbmo el vencimiento de nuestra deuda es muy cémode a futurs,
ademds de comenzar a ser mds diversificado (menos riesgoso) en
tipos de moneda.

Insistimos, aunque poco dimensionados ( presumidos por
la autoridad) este tipo de eventos van a ser identificados y
reconocidos. Paciencia, en los cuatro dias habiles de operacién de
la Belsa de la semana antepasada nuestro mercado se recuperd
més de 5 por ciento.

Deuda externa (CIFRAS EN MILLONES DE DOLARES)
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