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PERSPECTIVAS

El diferencial entre las estimaciones del crecimeento econdomico de México

para este ano es amplio

del crecimsento econdmico de México para 2014
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Analistas reducen
expectativa de PIB

Mario Alberto Verdusco

mariover dusoogivlusiversal com mx

Serd hasta el segundo semestre de
2014 cuando laeconomia mexicana
muestre una clara recuperacion,
Mientras tanto, el desencanto por la
expectativa de no lograr un mayor
crecimiento se ha hecho sentir en-
tre analistas, quienes esperan que el
Producto Interno Bruto (PIB) fina-
lice ¢l presente afio con una expan-
sion de apenas 3.1% en

pasada administraciéon, Gerardo
Rodriguez, dijo que desde 2013 la
economiade México ha experimen-
tado una desaceleracion ciclica, por
lo que atn no es claro si en 2014 se
tendrd un crecimiento vigoroso co-
mo el que se esperaba.

El ahora director de mercados
emergentes de BlackRock anadid
que ¢l gran optimismo generado so-
bre la economia mexicana hasta el
momento no ha sido acompanado

por un repunte en la acti-

I vidad comercial, factor

Eneste entornode me-  Gorardo Rodri- que también ha influido,
nor crecimiento, hoy la  guez djoque en gran medida, en la di-
Secretaria de Hacienda  geeds 2013 ndmica del PIB,
dara a conocer los PreCri- la econormia Para Alfredo Coutifo,
terios de Politica Econ®-  de México ha director para América La-
mica, documento en el experimentado tina de Moody's Analy-
cual basa la proyeccionde  unadesacelers- tics, “las correcciones a la
la economia mexicanay  ooncickca baja que se dan en estima-
las finanzas pablicas para dos y prondsticos de cre-
2014 y 2015. cimiento, tanto oficiales

Algunos economistas prevéenque  como del mercado, tienen que ver
este serd el momento en el cual la  con dos cosas. Uno, porque el mer-
Secretaria revisard su estimado de  cado estuvo euforico y sobreestimé

crecimiento del PIB, que es de
3.9%, aunque otros afirman que es-
to sucederd hasta que el Instituto
Nacional de estadistica y Geografia
dé a conocer el dato al primer tri-
mestre de 2014.

Quien fuera subsecretario de Ha-
cienda, durante el Gltimo afo de la

proyecciones.

“Dos, porque la realidad siempre
tiene razon, No es una sorpresa que
dadaladebilidad conlaque termind
la economia en 2013, el mercado re-
grese a la realidad tras la gran eufo-
ria que generaron las reformas”.
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El débil cierre
de la economia
en 2013, pega a
las proyecciones
de Hacienda

percepci

‘una mejor perspectiva para el

Producto  Interno  Bruto

{PIB) en 2014, 10 que ha oca-

sionacdo una oleada de recor-
tes a los prondsticos.
La ionante

citn econémica del cuarto
trimestre de 2013, la entrada
en vigor de la Reforma Ha
cendaria y sus afectaciones
al consumo ¥ a la inversién,
asi como otros factores ex-
ternos como el clima en Es
tados Unidos y la atin incer-
ta recuperacion global, han

sido componentes que han
‘pegado en las estimaciones
cle los analistas.

ANALISTAS BAJAN PRONOSTICOS

SE ENFRIAN

EXPECTATIVASDEP

México de Barclays, Marco
‘Oviedo, explicd que el pro-
néstico dc 3.9%qucticne:n
Hacienda seri
d.lﬂcﬂdealcanzm’purque im-
plicaria un repunte fuerte en
Ia segunda mitad del afio, lo
cual “se antoja muy dificil”.
Menciond que otro factor
en contra es el retraso en los.

%
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Lejos de las
que apuntaban a un creci
miento de casi 4% para
2014, esos factares han pro
piciado que el consenso de
analistas revise sus nlimeros
a tasas cercanas a 3% o in
cluso debajo de esa cifra.

La mds reciente encuesta
ecuncm!n:ada Banamex pre-

un promedio de creci-
mientn del PIB de 31%. En-
tre los pﬂnicmanms mis op-
timistas estin BNP-Paribas,
con 4.1%; CI Banco, con
4%; Bank of America y Old
Mutual, con 3.5%, cadn una.
Mientras los mis pesimistas
son Vector, con 2.4%, asico-
mo Scotishank y Banor-
te-Ixe, con 2.7%, cada una.
Aim asi, el gobierno, a tra-
vés de la Secretarfa de Ha-
cienda y Crédito
(SHCP) se mantiene en una
expectativa de 3.9%, argu
‘mentando que es prematuro
hacer una 6.
Este diala SHCP emitirdel
cunento relativo al eum
plimiento de las disposicio-
mes contenidas en el articulo
42, fraccion I de la Ley Fede

mejor conocida como los
PreCriterios de Politica Eco
ndmica, en el que i

RESPN.DO

tivida

comercial que impulse 3 le economia, indican analistas

dejd en 3.196 la perspectiva.
la debilidad econdmi

ca, el gobierno realizo una se-
fgunda revisién para ubicar la
proyeccién en 1.8%.

Debido a las afectaciones
de las tormentas Ingrid y
Manuel, Haclenda hizo una
tercera revision hacia 1.7%.
Dias mds adelante realizd el
cumto recorte, dejando la
prevision en 1.3%.

Alfinal, el dato oficial mos
tré una expansion de apenas
1.1% en 2013.

2014, euforia y enfriamiento

Al principio del afio, las pers-

pectivas de México eran cer-
canas a 4%, tiempo en que
desde el exterior se elogiaba
la_politica econdmica del
pais y cuando se dio por pri-
mera vez en la historia una
revisitn a la nota crediticia
del pais & la categoria de las
A, por parte de Moody's.

Slnembargo analislssopi
naron que las
econdmicas para 2014 se m—
bredimensionaron.

“Las correcciones 4 1z baja
que se dan en estimados y

de

la gran euforia que genera-
ron las reformas”, dijo el di
rector para América Latina
de Moody’s Analytics, Alfre
do Coutifio.

El director general del Ins-
tituto para el Desarrolio ¥
Crecimiento Econdmico, Jo-
sé Luis de la Cruz. reconocia
que el pecado de esta admi-
Tistracién es que en el creci
miento del PIB todo lo apos-

grama contingente para con-
trarrestar choques tanto del
interior como del exterior.
Elexperto sefiald que laes-
timacion de Hacienda, de
3.9%, contabilizé los prime-
Tos efectos de algunas de Ia:x

Las correcciones a la baja que se danen
estimados y prongsticos de crecimiento,
tanto oficiales como del mercado, tienen

que ver con dos cosas: Uno, porque el mer

cado estuvo euférico y sobreestimé, Dos,

porque I realidad siempre tiene razon”
Altrado Coutifio, drectar para AL de Moody's Aralytics

No podemos orecer sostenidamente si no
hay un mercado intemo que crezca con
tinuamente. y si el nuestro no lo hace es

porque es muy grande y muy pobre”
Rolando Cordera, académco de ks UNAM

crecimiento de alrededor de
3% este afio. Esperar un cre-
cimiento de 3.9% resulta
muy optimista”, afiadis.

El director de mercados
emergentes ﬂﬂ BlackRock,

una desaceleracion  ciclica,
‘por loque ain noes claro si se
tendri en este 2014 un creci-

mismo que se ha generado
sobre la economia mexicana
hasta el momento no ha sido
acompafiada por un repunte
en la actividad comercial

El académico de la UNAM,

Rolando  Cordera, resaltd

reformas estr
embargo, no considerd el

Jes, las cuales han sido parte
de los factores que han pro-
vocado el recorte en pronds-
ticos del PIB de este afio.
El Banco de México infor-
mé en sumds reciente Anun
cio de Politica monetaria que
T0 afin No se ve una clara re

lnsprvvenque!ﬂrwbcel es-
timado de crecimiento del
PIB, aunque otros afirman
que sucederd hasta que el
Tnegl dé a conocer el dato al
primer trimestre de 2014.
El afio pasado, la SHCP
realizd cuatro correcciones a
o largo del aio. En un prin-
cipioestimd que la economia.
creceria 3.5%; sin embargo,
Vino un primer que

mnlunﬁi.lnllﬂmudilmﬂr
cado, tienen que ver con dos
cosas. Uno, porque el merca-
do estuvo euforico y so
breestimé proyecciones.
“Dos, porgque la realidad
siempre tiene razon. En este
sentido, no €5 una sorpresa
que dada la debilidad con la
que termind la economia
mexicana en 2013, €l merca-
do regrese a la realidad tras

dela

Alfredo Coutifio dijo que
Jos datos recientes de activi-

£ ican un comienzo del
afio bastante débil, que hace
prever que tomard varios
meses para averse
fiales claros de una recupera-
cién mas definida, lo cual no
se descarta para la s
mitad del afio.

“Pero ain con ello, la eco-
nomia alcanzar un

que el
€0 es el gran pendiente del
‘pafs y reconocié que no se
puede expandir de una ma-
nera sostenida si no hay ma-
yor inversion piblica, “por-
que la privada solo va des-
pertar si sigue a la piblica”.
“No podemos crecer sos-
tenidamente si no hay un

mercado interno que crezea
continuamente, y si el nues-
tro no lo hace es porque es

muy grande y muy pobre,
porque €l empleo estd muy
mal remunerado, !\aymuchn
informalidad”,

El rector del lnsmulom
noldgico Auténomo de Mé
xico (TTAM), Arturo Fernan-

dez. dijo que la economia in
ternacional tampoco ha ayu-
dado mucho al pais, pues el
crecimiento de Estados Uni-
dos y Europa, 'prtru:|pn]men-
te "hi sido pequefio”
m:nyuda ala econo-
mia rrumnmm aqui con to-
do ¢l cimulo de reformas
también hay cierta paraliza-
cidn de los agentes econdmi-
cos que estdn esperando a
entender como funcionard
este paguete de reformas.

“Son una serie de cosas
que hacen que el crecimiento
noseaelevado, pero la apues-
ta es que estas reformas per-
mitan un crecimiento alto a
largo plazo”, indicd,

El jefe para

planes del sector
privado “que quizd esperan
‘un mejor momento para ha-
«cer algin tipo de apuesta”.

Reconocid que tanto el cre-
cimiento  econémico  de
2013, como €l que se espera
‘para 2014, son insuficientes.
“gsto mas que nada porque
en los (ltimos tres anos cre-
cimos a una tasa promedio
de 4.3%, lo que quiere decir
(gue la economia metid el fre
o en los dltimos dos afios y
‘habré que ver qué elementos.
han afectado esto para que el
gobierno pueda corregir.
Mejoria en la segunda parte
A pesar de este mal nicio de
Ta economia mexicana en los

dias dl:i ano, analis
tas prevén que la segunda mi-
tadde zcuseanmlﬁrecupe—
raciin con mas claridad.

El economista en jefe para
México de Bank of America,
Carlos Capistrin, afirma que

CONOMIa Mexicana crece-
T4 3.5% al clerre de 2014,

“A pesar de lo que hemos
observado como la desacele
racién econdmica del afio
pasado, o las afectaciones
del exterior par el clima en
Estados Unidos, creemos
que esta nacldn en particular
‘tendri un importante rebote
que empujard a México,

“Por otro lado vemos que
el gasto de gobierno va com-
pensar la caida ocasionada
por los nuevos tos.
Esto en conjunto llevard a
que la economfa crezca por
arriba de 3%, aungue lo va-
‘mos a ver mds hacia la se-
gunda mitad del afio.

eventuales ajustes en la poli-
tica monetar Estados
Unidos, el economista en je-
fe de México para HSBC,

Sergio  Martin, reconocié

«que €l pais se ha destacado
como uno de los que mejor
‘han aguantado esta situa-
«citm dentro de los mercados
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