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PERIODO DE ESPERA. Las calificaciones de México estan reepaldadas por |a estahilidad macroscondmica pero se eepera el resuttado de lae reformas, afirma Fitch,

Fitch mantiene calificacion por
la falta de impacto de reformas

CREDIBILIDAD EN RECUPERACION

E Conserva la calificacién de la
euda de México en BBB+
= con perspectiva estable

ELas ganancias en la
produccion de petroleo
omaran tiempo, afirma

CIUDAD DE MEXICO.- La agencia califica-
dora Fitch Ratings mantiene su opinidn so-
bre México.

Al dar a conocer la confirmacién de la ca-
lificacién de la dewda soberana de México en
BEB+ con perspectiva estable, afirmd laagen-
da de reformas estructurales ha avanzado du-
rante el altimo afio, aungue el impacto de es-
tas iniciativas se sentird en el mediano plazo.

Este es practicamente el argumento que
expresd en febrero pasado, cuando la direc-
tora senior y analista lider de la calificacidn
Soberana de México de Fitch, Shelly Shetty,
dijo que la agencia habiaincrementadolaca-

ificacién en moneda extranjera de Méxicoa
‘BBB+' desde "BBE’ en mayo de 2013 ¥ que
ahi se mantendrian.

“En nuestra ultima revision menciona-
mas que para futuras acciones positivas de
calificacion, es importante observar un pe-
rindo sostenido de crecimiento que reduzca
labrecha econdmicade México, asi comome-
jorasadicionales materiales en la flexibilidad
fiscal”, afadio Shetty en aguella fecha.

Shelly Shetty fijé la postura de Fitchun
dia después de que Moody’s subiera la nota
de bonos soberanos del Gobierno de México
a A3 desde Baal en febrero de este afio.

Ahora Fitch comentd que las leyes se-
cundarias de la reforma ener%ﬁca S€ en-
cuentran pendientes de su aprobacidn final,

SABER MAS

Hasta el afio
que viene

Fitch estirmé qua el craei-
it ecordmics da Mé-
¥icn 5o rocuperard a 3%
dessde 1.1% an 2013,
apoyado en la recupera-
cifin acondmica de Esta-
dos Unidos, paliicas fis-
eales y monstarias
fleoiblas, =i coma por |z
reversion en alguns da
los choques transitorios
nacionalus que ol pais
wnifrentd al afo pasada,
Do acuerda conla califi-
cadoraintarnacional, el
cracimianto daberia ace-
lararse atin mds an 2015
yhacia adelante, en la
radida en que elimpact
da dgunas da las refor-
mas estructurales apro-
badas recientamante co-
mignce atransmitirsa.

No son monedita de
oro v lo saben. Sobre todo
después de que la credihili-
dad de las calificadoras de
riesgo se desploméd junto
con el banco de inversion
ILehman Brothers, el 15 de
septiembre del 2002,

Fitch Ratings, Stan-
dard & Poor’'s y Moody's
fueron muy criticadas y
hasta satanizadas. En el
ultimotramodel afio pasa-
do el director general de

Fitch Ratings México, Eu-
genio Lipez Garza, reco-
nocit que su credibilidad
se vino al suelo, aunque
“las calificadoras estamos
haciendo todo lo posible
para que vuelvan a creer
en nosotros. Seguimos en
€sE procesn”.

Dijo que las cosas
han cambiado en los Glti-
mos afos, sobre todo en
materia de regulacion y
en como se emiten las ca-

lificaciones de riesgo des-
de entonces.

“En estos anos, la re-
gulacidn se ha fortalecido
mucho, sobre todo araiz de
la crisis europea, los regu-
ladores de esa zona han li-
derado en ese zentido, so-
bre nuestro sector hay méas
regulacion. Come partici-

yantes relevantes, las cali-

Drasno estamos exen-
tas y también nos regulan
en los mercados globales™.

pero incluso con la esperada liberalizacion
de este sector, las ganancias materiales en la
produccion de petrdleo tomarin tiempo.

Expuso que las calificacionesde México
estan adas por la estrategia politica
de disciplina del pais, estabilidad macroeco-
ndmica bien anclada, bajos desequilibrios
externosyun sector bancario adecuadamen-
te capit: do.

Lacalificadora tambign tuvoun gesto de
amahilidad y dijo que la revitalizacion del im-
pulso reformador de la administracién del
presidente Enrique Pefia Nieto es un buenau-
gurio para la futura competitividad, la inver-
sidny las perspectivas de crecimiento.

Estas fortalezas, anadid, son suficientes
paracompensarlaslimitaciones de la califica-
cidn de México, como un nivel relativamente
bajo de intermediacion financiera, una toda-
wvia elevada incidencia de la violencia, y la de-
bilidad estructural de las finanzas pablicas, y
destaco que México ha demostrado ser resis-

tente a lavolatilidad financiera internacional.
Cuando Moody's elevd la nota crediticiade
México, lacalificadora sefialbque el paisse con-
vertia en la nacion de América Latina
((Chile fue el primero) en acceder al nivel A3,
“De acuerdo aMoody's, las reformas de-
ben elevar el crecimiento potencial del pais,
ademés de reforzar la T:sicifm fiscal del go-
bierno en el mediano plazo. Si bien el impac-
to de las reformas se manifestara de manera
gradualy a través del tiempo, Moody’s espe-
ra que cambios en diversos indicadores cre-
diticios contribuiran a fortalecer aun mas el
perfil crediticio soberano de México®.
Endiciembre de 2013 Standard & Poor’s
(S&P) subid las calificaciones de largo plazo
en moneda extranjera de BBE a BBE+ y la de
largo plazo en moneda local de A-a A de Mé-
xieo, tras la aprobacitn de la reforma energé-
tica la cual, resaltd, tiene el potencial de atraer
importantes inversiones en todo el sector.
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