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m Ahora estin mas atentos a los motores de crecimiento a corto y mediano plazos, dice

Banorte: casi nula, la respuesta de
inversionistas a leyes secundarias

B El cambio en la perspectiva crediticia del pais depende de que se concreten beneficios: Fitch
m La reforma energética tendrd impacto sobre el crecimiento, pero poca reaccion en mercados
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La respuesta de los inversionistas
al anuncio de las leyes secunda-
rias en materia de energia, pre-
sentadas por el Ejecutivo el pasa-
do miércoles, fue relativamente
nula, opiné el Grupo Financiero
Banorte, al aclarar que ahora los
inversionistas estdn mds atentos a
los motores del crecimiento a cor-
to y mediano plazos, ante la ex-
tensién de la debilidad econémica
al primer trimestre del afio.

Los analistas estimaron que
los inversionistas “‘esperan la
aprobacion de facto de estas leyes
secundarias para darse una idea
del momento er que la inversion
empezard a fluir en el sector”.

Por su parte, la calificadora de
valores Fitch senalé que el cam-
bio en la perspectiva crediticia del
pais dependera de que dichos be-
neficios “'se concreten”.

. Los especialistas de Santan-
der consideraron gue los merca-
dos empezarin a descontar dicho
cambio de perspectiva de neutral
a positiva durante los primeros
meses de la segunda mitad del
afo. “Creemos que dicho evento
tiene mayor probabilidad de ocu-
rrir en los 1ltimos meses de
2014, sefalaron.

Los expertos del Grupo Finan-
ciero Banorte explicaron que “la
reforma energética tendrd un im-
pacto profundo sobre el creci-
miento, aunque con poca reac-
cién de los mercados financieros
a corto plazo”.

Sefialaron que esta reforma
podria sumar entre 0.2 y 0.5 pun-
tos porcentuales al producto in-
terno bruto (PIB) en un intervalo
de tres afios, mientras sus efectos
permanentes serdn de alrededor
de un punto porcentual sobre el
PIB potencial de largo plazo,
“que hoy estimamos en 3 por
ciento”.

Menos impuestos a Pemex

En tanto, los especialistas del
Grupo Financiero Santander afir-
maron que el paquete de leyes se-
cundarias de energia dan viabili-
dad para su eventual aprobacién
en un periodo extraordinario, en
las siguientes semanas.
“En general, pensamos .que
el contenido estd en linea con el
. objetivo de.lograr una transfor-

El secretario de Energia, Pedro Joaquin Coldwell, en Palacio Nacional el pasado abril, durante una conferencia so-
bre la legislacion secundaria en materia energética m Foto Cristina Rodriguez
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macién completa del sector
energético, y que dicha apertura
permita elevar el crecimiento
potencial del PIB”.

Destacaron los principales k-
neamientos, como total apertura,
con excepeidn de venta de gaso-
linas, que serd gradual; fortaleci-

‘miento de Petréleos Mexicanos

(Pemex) y la Comision Federal
de Electricidad (CFE), ambas
con autonomia de gestién y re-
duccién de carga impositiva (la
de Pemex disminuye de 79 a 65
por ciento, de manera gradual).

Ademds, el establecimiento
de un contenido nacional de 25
por ciento en las operaciones y
preferencia por locales frente a
extranjeros en igualdad de com-
petencia. Recordaron que Pemex
serd socio con 20 por ciento mi-
nimo en yacimientos transfronte-
rizos, y énfasis en la transparen-
cia para la asignacion. de los
contratos, los cuales tendrdn un
enfoque fiscal progresista y cuo-
ta minima, que garantizan ingre-
sos-fiscales independientemente
del desarrollo.

Santander cit6 a la calificado-
ra de riesgo Fitch, que en un re-
ciente andlisis afirmé que "los
cambios e impactos de mediano
y largo plazos generados a partir
de la apertura del sector energéti-
co constituyen un contrapeso
ante los elementos de vulnerabi-
lidad de México, como la alta de-
pendencia del gobierno de los in-
gresos petroleros, el bajo nivel de
crédito como porcentaje del PIB,
entre otros, y que un cambio en la
perspectiva dependerd de que di-
chos beneficios se concreten.




