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La vulnerabilidad de Brasil a menor entrada de
capital es moderada, dice Moody's

La agencia de calificacion de riesgo Moody's afirmé hoy que la "vulnerabilidad" de Brasil ante el declive
en la entrada de flujo de capitales financieros y al "deterioro” de la cuenta corriente es "moderada”.

"A medida que la Reserva Federal (Fed, el banco central estadounidense) reduzca su programa de
compras de activos por medio de la flexibilizacién cuantitativa, no esperamos un escenario de
interrupcion brusca en los flujos financieros en direccion a Brasil", afirmo el vicepresidente de Moody's,
Mauro Leos, en un comunicado.

El vicepresidente de la agencia precisd, no obstante, que la "reduccion de flujos de entrada de capital
puede debilitar la posicion externa de Brasil, como consecuencia de un déficit de cuenta corriente mas
amplio que el esperado”.

El gigante latinoamericano acumul6 en el primer trimestre del afio un déficit en sus transacciones con el
exterior de 25.186 millones de dolares, el mayor saldo negativo en cuenta corriente ya medido en el
periodo, segun informé el Banco Central brasilefio.

Segun Moody's, los tres principales factores que contribuyen con el saldo negativo son la disminucion del
superdavit comercial, la ampliacidon del déficit en el sector servicios y los persistentes nimeros rojos en la
renta liquida.

Moody's, sin embargo, sefialé que tras el anuncio de la Fed de reducir la compras de bonos, en mayo del
afo pasado, sélo hubo una salida liquida de la cartera de Brasil durante el ultimo trimestre de 2013.

Los flujos financieros, no obstante, se recuperaron durante los primeros tres meses de 2014.

Mientras tanto, la Inversion Extranjera Directa (IED) se ha mantenido "fuerte” tras cubrir "practicamente
todo el déficit de cuenta corriente de Brasil en 2013".

"Consideramos que los flujos de Inversion Extranjero Directa seran mas estables, teniendo en vista su
naturaleza a largo plazo", prosigue el comunicado.
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