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Banca informal impulsa
a China... ¢Y si colapsa?

Empresas de cualquier tipo, pero con capital abundante, estdn obteniendo mds ganancias por hacer
preéstamos a aquellos a quienes el sistema bancario oficial rechaza, y evadiendo a los reguladores.

n la ciudad de Jingjiang, a
pocas horas en coche desde
Shanghai, la empresa Yang-
zijiang Shipbuilding esta
haciendo 21 grandes bugues
portacontenedores para
Seaspan, una empresa de envios en Cana-
da. Unenorme cartel establece: "Queremos
ser el mejor astillero en China.” Sin duda
es uno de lns mas rentables. El afio pasado
obtuve ganancias por unos 481 millones
de dolares, sin embargo solo dos tercios,
o menos de esa cantidad procedia de la
construecion de barcos. El resto provino
de prestar dinero a otras empresas gracias
al uso de un instrumento financiero local
llamado “préstamo de confianza”, lo que
pone Yangzijiang a la vanguardia de otra
industria: la banca de sombra, o informal.

Hace una década, los bancos conven-
cionales, que son casi todos de propiedad
estatal y estdn estrechamente regulados,
hacian practicamente todoslos préstamos
enChina, Ahora, el erédito estd disponible
enuna gama de firmas financieras alterna-
tivas,comolosfideicomisos, compaiiiasde
leasing, garantias de crédito y fondos del
mercado monetarin. Estos prestamistas
son los bancos de sombra.

Muchos de ellos son respetables, pero
otrnsintentanflagrantemente sacar prove-
cho a las muchas normas que regulan las
tasasde interésyponentopesalosmontos
del crédito bancario.

GANANDO ESPACIOS

Aunque el crédito de la banca sigue su-
perando al informal y afin se estd expan-
diendo a un ritmo asombroso, su tasa de
crecimiento se ha estabilizado reciente-
mente, mientras algunas de las formas
mis preocupantes de los préstamos de
sombra se estdn acelerando. En 2013,
casl un tercio del aumento en el ndme-
ro de eréditos en China, que se ubicé en
50%, provino de bancos de sombra.

Por ahoralas preocupaciones se centran
enlos fideicomisos, que ofrecenrendimien-
tosdehasta10% y levantanel dinerode em-
presas e individuos frustrados por la baja
tasade retorno que ofrece el gobierno alos
depositos bancarios.

Estos fideicomisos prestan a empresas
rechazadas por la banca oficial, a menudo
porque estan en sectores inestables, como
elinmobiliario, donde los reguladores ven
signosde exceso de inversiony han ordena-
do a los bancos frenar. Mas de dos quintas
partes de los créditos de Yangzijiang van
a promotores inmobiliarios en las ciuda-
des chinas mas pequefias, donde la tierra
constituye casi las dos terceras partes de

su garantia.

JSE AVECINA UNA CRISIS?
La economia de China ha erecido 7.6%
en los ultimos dos afios, la tasa mas baja
desde 1990. Varios instrumentos de in-
version confiables han dejado de pagar
con puntualidad y este afio hay venci-
mientos superiores a 400 mil millones de
délares. Muchos observadores temen que
los inversionistas pierdan la fe
en los fideicomisos y ello cause
una corrida bancaria, que afec-
te asuveza ciertas industrinsy
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restriceiones a las casas de valores, lo que
ha llevado los activos que gestionan de 1.9
billones de ynanes en 2012 a 5.2 billones
de yuanes a finales de 2013, En algunos
easos, los agentes estan utilizando prés-
tamos originados por los bancos para res-
paldar los "productos sanos" que venden
alosinversionistas, En otros, actiiancomo
intermediarios para permitir que
los fideicomisos hagan lo mismao,
a pesar de las nuevas normas. Es-
tasmaniobras, enefecto, permiten

otras partes del sistema finan- a los bancos cludir varias restrie-
gﬁ:;mfﬂz ppilnﬁlusﬁft:iﬁzﬁn POR CIENTO ciones sobre sus préstamos.

dito en todas sus formas crecer
tan rdpidamente como en Chi-

crecio el nomero
decréditosen 2013

ENADIENDO A LOS
REGULADORES

hin?

na, sinuna crisis financiera., e Otra forma evadir las restric-

Pero a los optimistas los ciones son los Trust Benefi-
tranquiliza el hecho de que los ciry Rights (TBR), en los gue
fidelcomisos se rigen por la mis- un banco crea una empresa para
ma agencia que supervisa a los comprar los préstamos de un fi-
bancos, la Comision Regulado- e deicomiso. Luego vende los de-
ra Bancaria de China (CRBCh, PORCIENTO  yechos a los rendimientos de los
por sus siglas en inglés). Jason podriacrecer China  préstamos y da origen aun TBR,
Bedford, experto independiente " 2?1353 g)‘{'mta mismo que puede vender a otro
que suele auditar asociedades fi- S o banco.
cduciarias, afirma quela comision Un ejemplo mas son los la-
puede saber nosolosilos propios mados préstamos de confianza,

fideicomisos se tambalean, sino eémo las
oscilaciones afectarian a los bancos. En
China y otros paises los reguladores han
reforzado recientemente la supervision de
los fideicomisos, a los que ahora se les re-
quiere llevar una contabilidad masclarayla
limitacionde susrelaciones conlosbancos.

Pero ello ha llevaclo a que el dine-
ro fluya hacia a otros intermediarios
menos controlados. ""El sistema ban-
carioinformal parece unjuego del gato
velratén", declara Liu Yuhui, econo-
mista jefe de Valores GF, una casa de
corretaje.

Un ejemplo de ello es el hecho de
que la CBRC no aplica las mismas

en los que empresas grandes con mucho
efectivo y conexiones con firmas estata-
les dan crédito a otras de menor tamafio.
Lacompetencia es tal, que la constructora
de barcos, Yangzijiang, tuvo que reducir las
tasas de interés que cobra de alrededor de
15% al afio a cerca de 10%.

Estos préstamos, que a menudo ha-
cen uso de los bancos como interme-
diarios para evadir las regulaciones que
prohiben este tipo de préstamos, expo-
nen al sector financiero a mds riesgo. A
marzo pasado, el valor de ese tipo de
créditos era de 239 millones de yuanes,
contra 64 millones de dolares de un afio
antes.

Las compaiifas han encontrado otras
formasdeprestar. Hangzhouuna delas ciu-
dades mas ricas de China, atraviesa ahora
por una tranquila erisis financiera. Sus pe-
queflos empresariosdel aceroy textiles tu-
vierondificultades para obtener préstamos
delosbancosoficiales, porlogue se unieron
y comenzaron a.otorgarse garantias mutua-
mente para conseguir créditos deempresas
sanas, alasque emplezanaarrastrar consu
cadena de morosidad.

Lo mismo estd ocurriendo con los ace-
reros de Guangdong y las empresas de pro-
ductos quimicos en Zhejiang, asicomo con
los mineros del carbon y las firmas de ener-
gia en Shanxi.

LFECTO BOOMERANG

Asi como una erisis en la banca de som-
bra podria contagiar a la economia real,
la caida de algunos sectores podria
causar problemas para los bancos in-
formales, lo que llevaria a un desastre
financiero general. Muchos préstamos fi-
duciarios se garantizan con la propiedad,
¥ muchos desarrolladores dependen del
financiamiento informal en un entorno en
que el auge del mercado inmobiliario de
China esta mostrando sefniales de enfria-
miento, especialmente en las ciudades
mas pequenas. El temor es de una espiral
descendente en la que, si revienta la bur-
buja inmohiliaria, haya una situacion de
pénico en las finanzas del sector banca-
rio informal, causando una reduceion del
acceso al crédito y haciendo caer alin mas
los precios de las propiedades y el ereci-
miento econdémico.

¢Quétan malopuedeser? Laconsultora
THS predijo recientemente que una deba-
cle del sector inmobiliario podria reducir el
Producto Interno Bruto de China del 7.5%
previsto para este aio a 6.6%, y a 4.8% en
2015, Tisto podria no sonar como ¢l fin del
mundo para muchos paises, pero para los
estandares de China seria una desacelera-
cion alarmante.

Todo esto plantea un verdadero dilema
paralos reguladores del gigante asiatico.

Elloshandeseado durante mucho tiem-
po desarrollar mercados de capitales pro-
fundos y versdtiles, y ¢l sector bancario
informal es una parte natural de eso. De
hecho, mis de uno argumenta que China
se benefieiarfa de la expansion de clertas
formas de banca en la sombra.

Aungue algunos tipos de préstamos es-
tdn cambiando claramente de manos, las
pérdidas deben ser manejables, A pesar de
todoslostrucos que hace labanca informal,
sus préstamos por logeneral vienen conuna
garantia decente y la mayor amenaza para
el sistemaes que, presionar con demasiada
fuerzapara frenar los préstamos desombra,
haga que los reguladores precipiten accl-
dentalmente una corrida bancaria en ese
sistema que, pese a todo, funciona.

Por ello se estan moviendo con cautela
endureciendo lentamente la regulacion y
permitiendotallas ocasionales enlos pagos.

Pero calibrar esta situacién va a ser
complicado. Standard & Poors,unaagen-
cia de calificacién, argumenta que las re-
formas podrian conducir a "un periodo
turbulento en el que el financiamiento
podria agotarse, en momentos en que el
mercado interno se esfuerza por recupe-
rar la calificacion de riesgo crediticio. No
hay manera ficil de salir del lio de la banca
informal.

El Banco Popular
de Chinaesel
encargado de la
politicamonetana
del gigante
asiatico.
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